Zabki, 17 marca 2016 r.

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiamy Panstwu Raport Roczny bedgcy podsumowaniem dziatalnosci J.W. Construction
Holding S.A.. Dokument ten prezentuje dane finansowe i opisuje wydarzenia, ktére miaty wptyw na
funkcjonowanie Spotki w 2015 r.

Rok 2015 uznajemy za bardzo dobry pod wzgledem uruchamiania nowych inwestycji. Byt to juz
kolejny rok, gdy konsekwentnie, w duzej ilosci, rozpoczynamy nowe projekty. Szczegdlnie mozemy
pochwali¢ sie uruchomieniem kolejnych etapdéw projektow zlokalizowanych w Warszawie przy ul.
Kasprzaka: osiedli mieszkalnych Bliska Wola oraz apartamentow z gwarancjg zysku, pod nazwg Wola
Invest. Mieszkania w tej lokalizacji cieszg sie duzym zainteresowaniem Klientéw i odnotowalismy na
tych osiedlach wysokag sprzedaz. Réwnolegle rozpoczeliSmy budowe na innych dziatkach. | tak w
Warszawie na Bialolece powstajg osiedla Zielona Dolina Il oraz Willa One. W Katowicach
rozpoczeliSmy prace na kolejnym budynku osiedla Nowe Tysigclecie. W Tréjmiescie budujemy
Bernadowo Park, a w todzi, przy ul. Tymienieckiego, osiedle Centrum Ill. Nasze inwestycje
prowadzimy zgodnie z wymaganiami ustawy deweloperskiej. Finansowanie projektow
mieszkaniowych, zgodnie z przywotang ustawg, odbywa sie poprzez bankowe rachunki powiernicze,
w zaleznosci od specyfiki inwestycji, otwarte lub zamkniete. Rok 2015 byt dla J.W. Construction
Holding S.A. kolejnym rokiem konsekwentnej realizacji przyjetej strategii, zwigzanej z uruchamianiem
nie tylko nowych projektéw mieszkaniowych, ale takze inwestycji aparthotelowych i hotelowych. W
ubiegtym roku realizowaliSmy budowe pierwszego aparthotelu Wola Invest w Warszawie na 458
lokali i prawie 14.700 PU. Prowadzimy takze przygotowania do uruchomienia kolejnych projektow
aparthotelowo-biurowych na prawie 93.000 PU. Ponadto, w 2015r. zakoriczono rewitalizacje budynku
w centrum Szczecina, w ktérym znajduje sie czterogwiazdkowy hotel Dana o powierzchni ponad
5.000 PU. Uroczyste otwarcie obiektu wraz z nowoczesnym centrum konferencyjnym i SPA odbyto sie
w listopadzie 2015 r.

Jako duzy sukces odczytujemy zwiekszenie ilosci sprzedanych mieszkan. W 2015 roku
sprzedalismy 1569 lokali wobec 1097 lokali w 2014 roku,. Wedtug przekazanych przez innych
deweloperéw danych sprzedazowych, uplasowali$my sie na Il miejscu pod wzgledem sprzedazy
mieszkan w Warszawie. O wysokiej pozycji firmy zdecydowata sprzedaz az 1229 Iokali na
stotecznym rynku. W opisywanym okresie, J.W. Construction Holding S.A, zdobywca tytutu
Dewelopera Roku 2015 na rynku ogdlnopolskim, koncentrowata sie na realizacji planow
dtugoterminowych, tj. przygotowaniu i uruchomieniu projektéw, na ponad 6.000 lokali, ktérych wyniki
finansowe rozpoznane zostang w 2016 i 2017 roku.

Jednym z najwazniejszych wydarzen, ktére miato miejsce w ubiegtym roku, byta emisja obligacji o
wartosci 120 min zt. Srodki z emisji zostaly przeznaczone na czesciowe refinansowanie zobowigzan z
tytutu wyemitowanych wczesniej obligac;ji (serii JWC0116, JWC0415 oraz JWX0415) w wysokosci 180

min zt, juz wczesniej, bardzo dobra ptynnos¢ finansowa spotki, pozwolita na obnizenie zobowigzan z



tytutu obligacji o 60 min zt. Nalezy zaznaczy¢, ze w perspektywie lat 2016 i 2017 r. planowany jest
catkowity wykup obligacji. Biezaca emisja, tj. obligacje na okaziciela serii JIWC1217, sg notowane na

rynku obligacji Catalyst, poczawszy od lutego br..

Przychody netto ze sprzedazy J.W. Construction Holding S.A. w 2015 r. byly réwne 207,9
min zl, zysk operacyjny 26,6 min zi. Spétka odnotowata za rok 2015 zysk netto w wysokosci 15

min zt. Wyniki finansowe sg zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Priorytetem dla spétki w biezgcym roku bedzie realizacja projektow deweloperskich przy
wykorzystaniu posiadanego banku ziemi o wysokim potencjale. W 2016 r. bedziemy sukcesywnie
uruchamiaé kolejne, zaplanowane projekty, ktére wzbogacag oferte i wptyng bardzo pozytywnie na
wyniki spotki w kolejnych okresach. Do kluczowych projektéw naleze¢ bedg dwa ostatnie juz etapy
inwestycji Bliska Wola przy ulicy Kasprzaka w Warszawie, Zielona Dolina Il i Ill na Biatotece oraz

kolejne etapy inwestycji w Katowicach i Gdyni.

Zaktadamy, ze w 2016r. bedzie nam sprzyja¢ utrzymujgca sie dobra koniunktura na rynku

nieruchomosci.

Dzigkujemy za zaangazowanie oraz zaufanie, jakim obdarzyli nas Akcjonariusze. Zgodnie ze
strategig rozwoju spotki bedziemy dazyli, aby 2016 byt zgodnie z zatozeniami, kolejnym rokiem dla
sukcesu J.W. Construction Holding S.A.
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