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WRAZ Z OCENA SYTUACJI SPOLKI



I Sklad osoby i organizacja Rady Nadzorczej J.W. Construction Holding S.A.

Rada Nadzorcza J.W. Construction Holding S.A. (,,Spo6tka”) dziala w oparciu o przepisy
prawa okreslone w ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
2000 Nr 94. poz. 1037 z poézn. zm.), Statutu Spoéiki, Regulaminu Rady Nadzorczej
uchwalonego Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2007 r.
oraz w dokumencie przyjetym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie ,,Dobre
Praktyki w Spotkach notowanych na GPW” (,,Dobre Praktyki™).

Rada Nadzorcza Spoétki sktada si¢ z 5 /pigciu/ do 9 /dziewieciu/ cztonkéw, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
wybieranego z posrdd niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej, powotywanych na wspdlng
kadencje. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okre$la uchwala Walnego Zgromadzenia.
Mozliwa jest zmiana liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji.

Rada Nadzorcza powotywana jest przez Akcjonariuszy Spoitki na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym Akcjonariuszowi posiadajacemu wiecej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste
uprawnienie do powolywania i odwotywania polowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W przypadku nieparzystej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwolywania odpowiednio: trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
(w przypadku Rady Nadzorczej piecioosobowej), czterech cztonkéw Rady Nadzorczej (w
przypadku Rady Nadzorczej siedmioosobowej) oraz pigciu cztonkéw Rady Nadzorczej (w
przypadku Rady Nadzorczej dziewigcioosobowej). Uprawnienia te s3 wykonywane w drodze
dorgczanego Spotce pisemnego oswiadczenia o powolaniu lub odwotaniu danego czlonka
Rady Nadzorczej, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Pozostalych czionkow Rady Nadzorczej powotuje 1 odwotuje Walne
Zgromadzenie.

W dniu podejmowania uchwaty o zmianie Statutu wprowadzajacej uprawnienia przyznane
osobi$cie akcjonariuszem posiadajacym wiecej niz 50% akcji Spotki byt Jozef Kazimierz
Wojciechowski. W przypadku wystgpienia zdarzenia, w wyniku ktorego Jozef Kazimierz
Wojciechowski nie bedzie posiada¢ wigcej niz 50% akcji Spotki prawa przyznane osobiscie
wygasaja, a stosuje si¢ odpowiednie przepisy Kodeksu spoétek handlowych, z zastrzezeniem,
iz nie dotyczy to przypadku w ktoérym Jozef Wojciechowski posiada¢ bedzie co najmniej
jedng akcje Spoiki, a wraz z podmiotami od niego zaleznymi w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej lub podmiotami nad ktorymi sprawuje kontrole w rozumieniu przepisow z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr. 76 poz.694 z pdézn. zm) w
brzmieniu tych ustaw obowigzujacym w dniu wpisania do rejestru przedsigbiorcow zmiany
Statutu dokonanej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16 lutego 2007 r., posiada¢
bedzie lacznie, posrednio i bezposrednio, wiecej niz 50% akcji Spotki. W przypadku
wygasnigcia lub zrzeczenia si¢ uprawnien osobistych, postanowienia Statutu dotyczace takich
praw osobistych, ktore wygasty lub ktorych si¢ zrzeczono, zastgpione zostang przez

odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Jozefa Wojciechowskiego — 0soby wskazanej przez
uprawnionego akcjonariusza;

Cztonka Rady Nadzorczej Jarostawa Krola — niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Walne Zgromadzenie;



Cztonka Rady Nadzorczej Andrzeja Podsiadly — niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Walne Zgromadzenie;

Cztonka Rady Marka Samarcewa — 0soby wskazanej przez uprawnionego akcjonariusza;
Cztonka Rady Nadzorczej — Vice Przewodniczacego Jozefa Oleksego — 0soby wskazanej
przez uprawnionego akcjonariusza.

Cztonka Rady Nadzorczej — Barbary Czyz powotanej przez Walne Zgromadzenie.

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany :
I w dniu 15 maja 2014 roku zostata powotana Rada Nadzorcza 111 Wspo6lnej kadencji :
a) Przez Walne Zgromadzenie :
- Pan Andrzej Podsiadto
- Pan Jarostaw Krol
- Pan Jacek Murawski
b) Przez uprawnionego Akcjonariusza :
- Pan Jozef Wojciechowski
- Pan Jozef Oleksy
- Pan Marek Samarcew.
Il w dniu 09 pazdziernika 2014 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o zmianach w
Radzie Nadzorczej Spolki polegajace na
a) Odwotaniu Pana Jacka Murawskiego z Rady Nadzorczej Spotki;
b) Powotaniu Pani Barbary Czyz do Rady Nadzorczej Spotki.

Zgodnie z zapisami Statutu Spotki w sktad Rady Nadzorczej Spotki moga wchodzi¢ osoby
bedace cztonkowie niezaleznymi, ktére aby by¢ niezaleznymi muszg spelniajace tacznie
nastepujace kryteria:

- nie s3 1 nie byly pracownikiem Spoéiki albo osoba §wiadczaca na rzecz Spotki prace lub
uslugi na innej podobnej podstawie prawnej w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor
w sktad Rady Nadzorczej, co dotyczy réwniez podmiotdow wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka,

- nie pelity w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej zadnych
funkcji w Zarzadzie Spotki, co dotyczy réwniez podmiotdow wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka,

- nie s3 osoba bliskg czlonka organu Spotki lub pracownika Spoétki zatrudnionego na
stanowisku kierowniczym, co dotyczy rowniez cztonkéw organow lub pracownikow
zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych w podmiotach wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Spolka,

- w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie otrzymaty od
Spotki lub podmiotu wchodzacego w sklad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spoika,
wynagrodzenia poza wynagrodzeniem z tytutu petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, nie
sg osoba bliska osoby, ktéra w ciggu ostatnich trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad
Rady Nadzorczej otrzymata od Spotki lub podmiotu wchodzacego w sktad grupy kapitatowe;,
do ktorej nalezy Spotka, wynagrodzenie poza wynagrodzeniem z tytulu penienia funkcji
cztonka rady nadzorcze;,

- nie posiadaja akcji reprezentujacych ponad 10 (dziesi¢¢) procent kapitatu zaktadowego
Spoiki; nie sg osobg bliska akcjonariusza bedacego osobg fizyczng 1 posiadajacego akcje
reprezentujace ponad 10 (dziesig¢) procent kapitatu zaktadowego Spotki,

- nie reprezentujg akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co
najmniej 10 (dziesi¢¢) procent kapitatu zaktadowego Spotki; nie sa czlonkiem organow,
pracownikiem albo osobg §wiadczacg prace lub ustugi na innej podobnej podstawie prawne;j
na rzecz akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10



(dziesie¢) procent kapitatu zakladowego Spotki, co dotyczy réwniez podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy akcjonariusz lub akcjonariusze,

w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byli pracownikiem
obecnego lub bylego bieglego rewidenta Spotki,

- w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byli czlonkiem
organu zarzadzajacego podmiotu, w ktorym cztonek Zarzadu Spotki penit funkcje cztonka
organu nadzorujacego.

Za osobg bliskg dla celow okreslonych powyzej uznaje si¢ matzonka, wstepnych, zstepnych,
przysposobionych i przysposabiajacych, rodzenstwo i powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosow z zastrzezeniem, ze
przy réwnej ilosci glosow decydujace znaczenie ma glos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Jednak uchwaty w sprawie:

1/ wyrazenia zgody na §wiadczenie przez Spotke na rzecz cztonka Zarzadu z jakiegokolwiek
tytutu,

2/ wyrazenia zgody na zawarcie przez Spolke istotnej umowy, ktérej warto$¢ przewyzsza
kwote 10.000.000,00 (dziesi¢¢ miliondw) zlotych, a w przypadkéw umdéw na wykonywanie
rob6t budowlanych 15.000.000,00 (pigtnascie miliondw) ztotych, z podmiotem wchodzagcym
w sktad grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spotka, czionkiem Rady Nadzorczej albo
Zarzadu lub ich osobami bliskimi,

3/ wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki,

wymagajg dla swojej wazno$ci oddania glosu za podjeciem takiej uchwaty przez co najmnie;j
jednego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, o ile ktorykolwiek z cztonkéw niezaleznych
jest obecny na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej, przy czym w sprawach wskazanych w
pkt.1/ 1 2/ powyzej uchwata moze takze upowaznia¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej do
wyrazenia zgody na warunkach i zasadach w niej okreslonych.

Uchwatly Rady Nadzorcze] moga zosta¢ podjete rowniez w trybie pisemnym oraz w trybie
telekonferencji, z wylaczeniem uchwat, o ktorych mowa w art. 388 § 4 k.s.h. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji sa przedktadane cztonkom
Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a razie jego nieobecno$ci przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulaminie Rady
Nadzorczej uchwalonym przez Walne Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej moga zosta¢ utworzone komitety w tym komitet audytu 1 komitet
wynagrodzen. W 2014 roku w Spotce wystepowat Komitet Audytu w sktad ktérego wehodzili
Panowie Jacek Murawski oraz Jozef Oleksy.

IT Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej

W roku 2014 Rada Nadzorcza pracowala w pelnym sktadzie podejmujgc uchwaty opisane
szczegotowo ponizej a ponadto Rada Nadzorcza prowadzita staly nadzér nad dziatalno$ciag
Spotki we wszystkich obszarach jej dzialania, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa,
Statutu Spotki i Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Zarowno w sprawach wymaganych przez bezwzglednie wymagane przepisy prawa jak :



I)wyboru biegltego audytora w celu badania i przegladu sprawozdan sporzadzanych przez
Spotke w 2014 r.
2) ustalanie ceny emisyjnej akcji serii C emitowanych w 2014 roku.

Jak 1 w sprawach zastrzezonych do kompetencji przez Statut Spotki 1 przepisy wewnetrzne :
1) Opiniowata projekty uchwat wnoszonych na Walne Zgromadzenie:

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 09 kwietnia 2014 r.
- Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 maja 2014 r.
- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 00 pazdziernika 2014 r.
2) wyrazata zgod¢ na zawarcie znaczacych umow, przekraczajacych swa wartoscig
10.000.000 zt lub 15.000.000 =zt (przy kontraktach na roboty budowlane), z
podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatlowej Spotki.

Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly zardwno podczas posiedzen jaki 1 w trybie
przewidzianym przepisami prawa i dopuszczonym przez Statutu Spotki czyli w trybie
obiegowym 1 kontaktow za posrednictwem Srodkoéw bezposredniego przekazu.

Za najwazniejsze z dziatan podejmowanych w 2014 r. Rada Nadzorcza uwaza swoj udziat w
przeprowadzeniu przez Spotke emisji akcji serii ,,C” zapoczatkowanej Uchwatg nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 09 kwietnia 2014 r. o emisji akcji, poprzez Uchwale Rady Nadzorczej z
dnia 30 maja 2014 roku w sprawie ustalenia ceny emisyjnej na kwote 3,15 zt, Zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego Spotki w dniu 14 lipca 2014 roku
zakonczone rejestracjg przez Sad w dniu 30 wrzesnia 2014 roku podwyzszenia kapitatu
zakladowego dokonanego poprzez emisje akcji serii C.

W sktadzie Rady Nadzorczej znajdowaty si¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedze jak 1
doswiadczenie zawodowe, obejmujace rachunkowos$¢, finanse, zarzadzenie oraz osoby
posiadajace znaczng wiedze o otoczeniu w ktorym dziata Spotka jak 1 o samej Spotce.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzity osoby, ktore spelniaty wymogi niezaleznosci czlonkowi.

Rada Nadzorcza wyraza przekonanie, iz z powierzonych jej obowigzkow wywigzala si¢ w
roku 2014 nalezycie i prawidtowo, a w zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki byta kompleksowo i
kompetentnie nadzorowana zar6wno podczas oficjalnych spotkan jak 1 takze poprzez inne,
bezposrednie kontakty Czlonkéw Rady Nadzorczej z przedstawicielami Zarzadu jak 1
szczebla kierowniczego Spoiki.

Przez caty rok 2014 zardwno Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Jozef Wojciechowski jak
Pan Jozef Oleksy, ktory otrzymal upowaznienie od Rady Nadzorczej do zasiggania biezacych
informacji o sprawach Spoétki, pozostawali w bardzo bliskim, bezposrednim 1 statym
kontakcie z Zarzadem Spoiki jak i1 kadrg kierownicza, przeprowadzajac niezliczone biezace
konsultacje nad réznymi aspektami dziatalno$ci i rozwoju Spolki. Pan Marek Samarcew
wykonywat indywidulane czynno$ci nadzorcze nad powierzonymi Mu indywidualnie
zadaniami w zakresie rozwoju o$rodka Resort & Spa ,,Czarny Potok” w Krynicy — Zdr¢j jak i
w innych istotnych dla Spotki obszarach. Rada Nadzorcza gleboko wierzy, iz powyzsze
dziatania przyczynily si¢ do rozwoju Spotki a tym samym do prawidtowego wykonania
obowigzkow.

Poza oficjalnym spotkaniami, ktore odbywaty si¢ z zachowaniem wymaganego quorum, Rada
Nadzorcza spotykata si¢ takze w sposdéb miej formalny, podczas ktérych to spotkan
wymieniata informacje na temat Spotki.



11 Wnioski Rady Nadzorczej z oceny: jednostkowego sprawozdania finansowego Spoélki
za rok obrotowy 2014 i sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spétki w roku obrotowym
2014 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Spolki za
rok obrotowy 2014 i sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Spotki w roku obrotowym 2014,

Rada Nadzorcza Spotki dzialajac na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych
dokonata oceny nastepujacych sprawozdan w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym:

1) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014, w
sktad ktérego wchodza:
a) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,

ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 1.199.411.701,39 zt
(stownie: jeden miliard sto dziewiecdziesigt dziewig¢ miliondow czterysta
jedenascie tysiecy siedemset jeden 39/100 zlotych);

b) Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r. wykazujacy strate netto w kwocie 3.433.847,46 zt (stownie: trzy
miliony czterysta trzydziesci trzy tysigce osiemset czterdziesci siedem 46/100
ztotych);

C) Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do
dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujace catkowitg strat¢ w kwocie 3.433.847,46 zt
(stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci trzy tysigce osiemset czterdziesci
siedem 46/100 ztotych);

d) Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych, ktore wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w ciggu roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2014
r. do dnia 31 grudnia 2014 r. o kwotg 7.594.985,13 zt (stownie: siedem
milionéw piecset dziewiecdziesigt cztery tysigce dziewiecset osiemdziesigt
pie¢ 13/100 ztotych);

e) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014
r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o
kwote 105.267.590,70 zt (stownie: sto pig¢ milionow dwiescie sze$¢dziesiat
siedem tysigcy piecset dziewiecdziesigt 70/100 ztotych);

f) Dodatkowe informacje i objasnienia za 2014 rok.
) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014.
1) Skonsolidowanego sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za rok
obrotowy 2014, w sktad ktorego wchodza:
a) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31

grudnia 2014 r., ktory po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje kwote
1.450.245.594,02 zt (stownie: jeden miliard czterysta pigcdziesigt milionéw
dwiescie czterdziesci pig¢ tysigcy pieCset dziewiecdziesiat cztery 02/100
ztotych);

b) Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do
dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 8.341.019,57 zt



(stownie: osiem milionow trzysta czterdziesci jeden tysiecy dziewigtnascie
57/100 ztotych)

C) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1
stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujace catkowity dochod w
kwocie 5.082.547,84 zt (slownie: pig¢ milionéw osiemdziesigt dwa tysigce
piecset czterdziesci siedem 84/100 ztotych)

d) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktory wykazuje
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego od
dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. o kwote 25.501.727,47 zt
(stownie: dwadziescia pig¢ milionow pigéset jeden tysiecy siedemset
dwadziescia siedem 47/100 zlotych);

e) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujace wzrost kapitatu
wilasnego o kwote 113.783.986,00 zt (sto trzynascie milionow siedemset
osiemdziesiat trzy tysigce dziewigcset osiemdziesiat szes¢ 00/100 ztotych);

f) Dodatkowe informacje i objasnienia za 2014 rok.

IV) Sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki
w roku obrotowym 2014,

Sprawozdanie jednostkowe jak i skonsolidowane zostato poddane badaniu bieglego rewidenta
firmy audytorskiej BDO Spoétka z o.0. siedzibg w Warszawie nr ewid. 3355 w imieniu ktorego
dzialali:

- Edyta Kalinska — Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie, nr ewid. 10336
- dr Andre Helin — Cztonek Zarzadu, biegty rewident nr ewid. 90004

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta dotyczacym
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, stwierdza, ze
przedstawione sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 jak i sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014:

- rzetelnie 1 jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak jej tez wyniku finansowego za
okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku;

- sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Spotke;

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014 jest kompletne w
rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji



wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.
Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta dotyczacym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za rok obrotowy
2014, stwierdza, ze przedstawione sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2014, jaki i sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2014

- rzetelnie 1 jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku , jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku;

- sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupg Kapitatowg Spotki;

- Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki
w roku obrotowym 2014 jest kompletne w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim. Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki 1 sa z nim zgodne.

IV Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie pokrycia straty za rok 2014

Rada Nadzorcza po =zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu postanowita pozytywnie
zaopiniowa¢ akcjonariuszom :

Pokrycie straty netto w wysokos$ci 3.433.847,46 zt (stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci
trzy tysigce osiemset czterdziesci siedem 46/100 ztotych) pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spotki, a nierozliczone wyniki z lat ubiegtych w kwocie 0,82 zl przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy Spotki.



