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1. Wprowadzenie.

J.W. Construction Holding S.A. z siedzibg w Zgbkach (“Spoétka”) zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000028142, akta rejestrowe prowadzone sa przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, jest podmiotem dominujacym dla
Grupy Kapitatowej J.W. Construction Holding S.A. (,Grupa Kapitatowa”).

Rejestracja Spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego nastapita w dniu 16 lipca 2001 r.,
wraz z rejestracjg zmiany nazwy firmy spotki z uprzedniej Towarzystwo Budowlano — Mieszkaniowe Batory S.A.
na obecnag w brzmieniu J.W. Construction Holding S.A.

Spoétka powstata z przeksztalcenia Towarzystwa Budowlano Mieszkaniowego Batory Sp.z 0.0. z siedzibg
w Zabkach, ktére zostato zatozone w dniu 10 lutego 1994 r. Rejestracja przeksztalcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zostata dokonana, na podstawie aktu notarialnego z dnia 28.12.2000 r.,
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w dniu 15 stycznia 2001 r.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.814.656 ziotych i dzieli sie na 54.073.280 akcji zwyktych na okaziciela serii
Ai B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazanie  m jednostek podlegaj acych konsolidacji.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. struktura Grupy Kapitatlowej Emitenta wygladata w sposéb nastepujacy :
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J.W. Construction S.A. (konsolidacja petna)

Spotka JW. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod
nr KRS 0000290315. Kapitat zakladowy wynosi 11.526.618 zt i dzieli sie na 11.526.618 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja. J.W. Construction S.A. przejeta dziatalno$¢ od Spoétki w zakresie budownictwa.
Spotka posiada 99,99 % kapitatu zaktadowego J.W. Construction S.A.

JWCH Produkcja Budowlana Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spotka JWCH Produkcja Budowlana Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéow
pod nr KRS 0000300959. Spotka posiada 99,99% udziatbw w JWCH Produkcja Budowlana Sp. z o0.0. Kapitat
zakladowy wynosi 15.495.000 zt i dzieli sie na 309.900 udzialtéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.
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JWCH Produkcja Budowlana Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania prefabrykowanych
elementéw budowlanych.

JW Projekt Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spoétka JW Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu
20 lutego 2004 r. pod numerem KRS 195210. Spotka posiada w JW Projekt Sp. z 0.0. 99,99 % udziatéw. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 1.155.060 zt i dzieli sie na 5.775 udziatdbw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy.
JW Projekt Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ z zakresu architektury i projektowania.

Construction Invest Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spoétka Construction Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
w dniu 9 lutego 2006r. pod numerem KRS 250688. Spotka posiada w Construction Invest Sp. z 0.0. 100%
udziatéw. Kapitat zakladowy spotki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy. Construction Invest Sp. z o0.0. prowadzi dzialalnos¢ w zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomosci na whasny rachunek. Utworzenie Spotki miato na celu nabywanie nieruchomosci, uzyskiwania
pozwolen na budowe, a nastepnie przenoszenia nieruchomosci wraz z pozwoleniem na budowe na rzecz Spétki.

TBS Marki Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spoétka TBS Marki Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu
28 listopada 2001r., pod numerem KRS 65232. Spéika posiada w TBS Marki 99,99% udziatow. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 13.360.000 zt i dzieli sie na 26.720 udziatdbw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. TBS Marki
Sp. z 0.0. zostala zawigzana jako towarzystwo budownictwa spotecznego w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Niektérych Formach Popierania Budownictwa Mieszkaniowego. Spotka jest inwestorem czterech inwestycji,
tj. ,Lisi Jar”, ,Marki V”, Warszawa Biatoteka” i ,Sochaczew, ul. Pitsudskiego”.

Lokum Sp. 7 0.0. (konsolidacja petna)

Spoétka Lokum Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zostala zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 170570 w dniu 20 sierpnia 2003 r. Spotka posiada w Lokum Sp. z 0.0. 99,99% udziatéw. Kapitat
zakladowy spotki wynosi 3.778.500 zt i dzieli sie na 7.557 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy.
Lokum Sp. z o.0. jest spotkg celowa. W ramach jej struktur zostata zrealizowana inwestycja ,Willa Konstancin”
w Konstancinie - Jeziornej.

Project 55 Sp. z 0.0. (konsolidacja petna).

Spoétka Project 55 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu
22 listopada 2002 r. pod numerem KRS 139665. Spotka posiada w Projekt 55 Sp. z 0.0. 100% udziatéw. Kapitat
zakladowy spéiki wynosi 7.528.500 zt i dzieli sie na 15.057 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Project 55 Sp. z 0.0. jest spotkg celowa prowadzacg dziatalno$¢ deweloperska, w ramach jej struktur zostata
zrealizowana inwestycja ,Gorczewska” w Warszawie.

Interlokum Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spotka Interlokum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 170216 w dniu 18 sierpnia 2003 r. Spétka posiada w Interlokum Sp. z 0.0. 100% udziatow. Kapitat
zaktadowy Interlokum Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Interlokum Sp. z o0.0. jest spolkg celowg w ramach jej struktur zostata zrealizowana inwestycja ,Rezydencja
na Skarpie” w Warszawie.

Deweloper Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Spétka Deweloper Sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 170493 w dniu 22 sierpnia 2003 r. Spotka posiada 99% udziatow
Deweloper Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej
500 zt kazdy. Spéilka zajmuje sie dziatalnoscig z zakresu budownictwa drogowego, w strukturze Grupy
Kapitatowej powierzono jej role generalnego wykonawcy osiedla mieszkaniowego w Katowicach.
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J.W. Construction International Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

J.W. Construction International Sp. z 0.0. jest zarejestrowana na terytorium Rosji. Sp6tka posiada 100% kapitatu
zaktadowego w J.W. Construction International Sp. z 0.0. Zajmuje sie ona dzialalnoscig inwestycyjng w zakresie
budownictwa mieszkaniowego na terenie Federacji Rosyjskiej. Obecnie buduje osiedle Victoria Park
w miejscowosci Kotomna, w rejonie Moskwy.

Porta Transport Sp. z 0.0. w likwidacji (konsolidacja petna)

Porta Transport Spétka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod
nr KRS 0000177420. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 258.308 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy
udziat. Porta Transport Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug transportowych na rzecz
firmy Porta Szczecin Nowa Spoétka z 0.0. na terenie stoczni Szczecinskiej, jak réwniez $wiadczy ustugi
spedycyjne na terenie kraju jak i poza granicami. Spotka posiada 100 % kapitalu zakladowego
Porta Transport Sp. z 0.0.

JWCH Budownictwo Drogowe Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

JWCH Budownictwo Drogowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w
dniu 21 lutego 2008 r. pod numerem KRS 0000299665. Spétka posiada 99,99% udziatéw w JWCH Budownictwo
Drogowe Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy wynosi 450.000 zt i dzieli sie na 9.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy udziat. JWCH Budownictwo Drogowe Sp. z 0.0. zamierza podejmowa¢ dalsze dziatania w zakresie
budownictwa infrastruktury oraz budownictwa drogowego.

Yakor House Sp. z 0.0. - poprzednio Osrodek Wypoczynkowy ,0goniok” (konsolidacja petna)

Yakor House Sp. z 0.0. z siedzibg w Soczi Republika Rosyjska, Spoétka posiada 70% kapitatu zakltadowego
w spotce, ktoéry wynosi 10.500.000 rubli. Posiada nieruchomos$é na terenie Soczi, na ktérej przygotowuje
realizacje inwestycji mieszkaniowo — ustugowej.

Business Financial Construction Sp. z 0.0. — BEC (nie podlega konsolidacii)

Spoétka Business Financial Construction Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw 24 maja 2002 r., pod numerem KRS 114675. Spotka posiada w Business Financial Construction
Sp. z 0.0. 99,99 % udziatéw. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4.347.000 zt i dzieli sie na 8.694 udziatéw
0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Business Financial Construction Sp. z o0.0. jest
obstuga procesu sprzedazy mieszkan budowanych przez Spétke i inne podmioty z Grupy.

Polonia S.S.A. (nie podlega konsolidaciji)

Spotka Polonia S.S.A. z siedzibg w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow w dniu
19 wrzesnia 2003 r. pod numerem KRS 173656. Spotka posiada 100% akcji w Polonia S.S.A. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 1.544.000 zt i dzieli sie na 5.000 imiennych akcji Serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda
oraz 10.440 imiennych akcji serii B o0 wartosci nominalnej 100 zt kazda.

J.W. Construction Butgaria EOOD (nie podlega konsolidaciji)

J.W. Construction Bulgaria EOOD zostata zarejestrowana przez Sad Miejski w Sofii (Bulgaria) w dniu
8 pazdziernika 2007 r. pod firmg J.W. Construction Butgaria EOOD z siedzibg w Sofii (utworzonej pod prawem
butgarskim - odpowiednika polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia), w ktérej Spétka posiada 500
(pie¢set) udziatow o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) BGN kazdy i tacznej wartosci 5.000 (pie¢ tysiecy) BGN.
Udzialy te stanowig 100 % kapitatu zakladowego spotki pod firmg J.W. Construction Butgaria EOOD.
Za posrednictwem spétki pod firma J.W. Construction Bulgaria EOOD Spétka ma zamiar realizowa¢ inwestycje
na terenie Butgarii.

Saspol Infrastructure Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)

Saspol Infrastructure Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu
21 lutego 2008 r. pod numerem KRS 0000335059. Spéitka posiada 25% udzialtéw w Saspol Infrastructure
Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy wynosi 5.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.
Saspol Infrastructure Sp. 0.0. jest spétkg celowg utworzong z partnerami zagranicznymi, za posrednictwem ktorej
Spotka wraz z tymi partnerami zamierza bra¢ udziat w przetargach na realizacje robét zwigzanych
z infrastruktura.
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Stadnina Mazowiecka Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)

Stadnina Mazowiecka Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabkach, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu
3 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271065. Spétka nabyta 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym
Stadniny Mazowieckiej Sp. zo.0. w dniu 30 czerwca 2010 r. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 zt i dzieli sie
na 1.000 udziatléw po 50 zt kazdy.

Sami Tito Architects Polska Sp. z 0.0 (nie konsolidowana)

Sami Tito Architects Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniul9
stycznia 2011 roku pod nr KRS 0000376090, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5.000 i dzieli sie na 100 udziatéw po
50 zt kazdy, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w zakresie architektury i projektowania. Spétka przejeta kontrole nad
Samio Tito Architects Polska. Sp. z 0.0. w czerwcu 2011 r.

3. Zasady sporz adzania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go

Zasady sporzadzania sprawzdania skonsolidowanego zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym
w pkt. ,Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci”.
4. Wybrane dane finansowe zawieraj ace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finan sowego

za okres sze $ciu miesi ecy.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe zaréwno ze skonsolidowanego jak i jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO).

Pozycja bilansu 30-06-2011 31-12-2010
skonsolidowanego PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 1340 849 336 339 1382179 349 009
Aktywa trwate 593 524 148 880 570 564 144 071
Aktywa obrotowe 747 325 187 459 811 616 204 938
Pasywa razem 1340 849 336 339 1382179 349 009
Kapitat wiasny 487 585 122 306 462 891 116 883
Zobowigzania

dtugoterminowe 423 114 106 134 414 416 104 643
Zobowigzania

krétkoterminowe 430 151 107 899 504 872 127 483

Pozycja rachunku
zyskow i strat

od 01-01-2011

do 30-06-2011

od 01-01-2010 do 30-06- 2010

skonsolidowanego PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 218 720 55 131 241 154 60 225
Koszty sprzedanych
produktow, towardw i
materiatdw 153 430 38674 172 842 43 165
Zysk (strata) brutto ze
sprzeda zy 65 290 16 457 68 312 17 060
Koszty sprzedazy 12 649 3188 11421 2852
Koszty ogblnego zarzadu 17 308 4 363 12 911 3224
Zysk (strata) ze sprzedazy 47 535 11 982 43 981 10 984
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 47 208 11 899 48 677 12 156
Zysk (strata) brutto 30781 7 759 39 349 9 827
Podatek dochodowy 6 076 1532 7 316 1827
Zysk (strata) netto 24 705 6 227 32 032 8 000
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30-06-2011 31-12-2010

Pozycja bilansu Emitenta PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 1189 487 298 371 1250870 315 852
Aktywa trwate 489 759 122 851 459 792 116 100
Aktywa obrotowe 699 727 175 520 791 078 199 752
Pasywa razem 1189 487 298 371 1250 870 315 852
Kapitat wkasny 491 021 123 168 472 795 119 384
Zobowigzania

dtugoterminowe 275 801 69 182 261 564 66 047
Zobowigzania

krétkoterminowe 422 665 106 021 516 510 130 422

Pozycja rachunku zyskéw

od 01-01-2011

do 30-06-2011

od 01-01-2010 do 30-06- 2010

i strat PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 199 464 50 277 215578 53 837
Koszty sprzedanych
produktéw, towardw i
materialéw 147 720 37 234 158 113 39 487
Zysk (strata) brutto ze
sprzeda zy 51744 13 043 57 464 14 351
Koszty sprzedazy 12 488 3148 11174 2791
Koszty ogblnego zarzadu 12 106 3052 7029 1755
Zysk (strata) ze sprzedazy 39 352 9919 39 261 9 805
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 38 954 9819 43 395 10 837
Zysk (strata) brutto 22 669 5714 38 293 9 563
Podatek dochodowy 4 444 1120 7 626 1 905
Zysk (strata) netto 18 226 4 594 30 667 7 659

Poziom uzyskanych wskaznikéw finansowych zaréwno dla Spoétki jak i dla catej Grupy utrzymuje sie na
zadowalajgcym i bezpiecznym poziomie.
Takze wskazniki ptynnosci pokazujg bezpieczenstwo w obszarze przeplywdw finansowych, jednoczesnie
odzwierciedlajgc zdolnos¢ Spotki i catej Grupy do obstugi biezacych zobowigzan.

Wska zniki finansowe Grupy Kapitatowej

30.06.2011
Rentowno $¢ netto sprzeda zy
wynik finansowy netto 11.21%
przychody ze sprzedazy '
Wskaznik ptynno $ci |
aktywa obrotowe ogotem 174
zobowigzania krétkoterminowe '
Wskaznik ptynno $ci Il
aktywa obrotowe ogoétem - zapasy 163
zobowigzania krétkoterminowe '
Wskaznik ptynno $ci lll
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 010
zobowigzania krétkoterminowe '
Pokrycie maj atku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wkasny 0.82
majatek trwaty '
Stopa zadtu zenia
zobowigzania dtugoterminowe +
zobowigzania krotkoterminowe 63,66%

pasywa ogoétem
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Wska zniki finansowe Jednostki Dominuj  gcej

30.06.2011
Rentowno $€ netto sprzeda zy
wynik finansowy netto o
przychody ze sprzedazy 9,14%
Wskaznik ptynno $ci |
aktywa obrotowe ogotem 166
zobowigzania krétkoterminowe '
Wskaznik ptynno $ci ll
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 162
zobowigzania krétkoterminowe '
Wskaznik ptynno sci lll
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0.09
zobowigzania krétkoterminowe '
Pokrycie maj atku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wlasny 1.00

majatek trwaty

Stopa zadtu zenia
zobowigzania diugoterminowe +
zobowigzania krétkoterminowe 58,72%
pasywa ogotem

5. Opis dziatalno $ci Grupy oraz najwa zniejsze zdarzenia w pierwszym p6troczu 2011r.
W okresie objetym sprawozdaniem miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:
Sprawy korporacyjne

Walne Zgromadzenia

W dniu 29 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére dokonato zatwierdzen
sprawozdan finansowych jednostkowego, jak i skonsolidowanego za rok 2010, sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, jak i Grupy Kapitatowej Spéiki, udzielito absolutorium czionkom organéw Spotki, dokonato
podziatu zysku poprzez przeznaczenie go w catosci na kapitat zapasowy. Ponadto zostaty podjete uchwaty w
sprawie zmiany liczby cztonkéw Rady Nadzorczej z szesciu na pieciu, powierzono Panu Marcinowi Michnickiemu
funkcje Vice Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz podjeto uchwale w sprawie potaczenia Spétki z
podmiotami zaleznymi : Project 55 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Interlokum Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Stadnina Mazowiecka Sp. z 0.0. z siedziba w Zagbkach oraz Construction Invest Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zagbkach.

Rada Nadzorcza

W dniu 1 czerwca 2011 r. Pan Henryk Pietraszkiewicz, ktory penit funkcje Vice Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji, z przyczyn osobistych.

W zwigzku z podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 25 w dniu 29 czerwca 2011 r. dotyczaca
zmiany liczby czionkédw Rady Nadzorczej, nie zostata powotana zadna nowa osoba w sktad Rady Nadzorczej, a
funkcje Vice Przewodniczacego Rady Nadzorczej akcjonariusze powierzyli Panu Marcinowi Michnickiemu.

W zwigzku z powyzszym skiad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2011 r. byt nastepujacy:

Joézef Wojciechowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Oleksy — Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Michnicki — Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Podsiadto — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Krél — Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzad Spéiki

W zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu Spétki Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2011 powotata
Zarzad w liczbie czterech cztonkéw na kolejng kadencje :

Z ramienia Rady Nadzorczej zostali powotani :

Pan Tomasz Panabazys — Vice Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Rajchert — Cztonek Zarzadu

Na podstawie uprawnien osobistych przez akcjonariusza posiadajacego ponad 50 % akcji zostali powotani :

Pan Marek Samarcew — Czlonek Zarzadu

Pan Robert Wojcik — Czlonek Zarzadu

Zawarcie umowy o kredyt

W dniu 18 lutego 2011 r. Spoétka zawarta z Invest Bankiem S.A. umowe o kredyt inwestycyjny w wysokosci
33.000.000 z}t przeznaczony na finansowanie realizacji inwestycji ,Osiedle Centrum II” przy ul. Tymienieckiego w
todzi. Termin spiaty kredytu wyznaczono na dzierh 31 marca 2013 r.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Spotka zawarta z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. umowe o kredyt
rewolwingowy w wysokosci 10.000.000 zt. Termin sptaty kredytu wyznaczono na dzien 27 kwietnia 2012 r.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Spotka zawarta z Bankiem PKO BP S.A. umowe o kredyt w rachunku biezagcym w
wysokosci 10.000.000 zt. Termin splaty kredytu wyznaczono na dzien 27 kwietnia 2012 r.

W dniu 5 maja 2011 r. Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe o kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 13.000.000 zt. Termin sptaty kredytu wyznaczono na dzien 30 kwietnia 2012 r.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Spotka zawarta z Getin Noble Bank S.A. umowe o kredyt inwestycyjny w wysoKosci
19.000.000 zi, przeznaczony na finansowanie realizacji inwestycji przy ul. Swiatowida w Warszawie. Termin
sptaty kredytu wyznaczono na dzien 20 grudnia 2013 r.

Zawarcie anekséw _do uméw kredytowych

W dniu 18 marca 2011 r. Spotka zawarta Aneks do umowy o kredyt obrotowy udzielony przez Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w wysokosci 30.000.000 zt, przeznaczony na zakup nieruchomosci potozonej w Gdyni przy
ul. Spokojnej — Lesnej. Na mocy Aneksu zmieniono prawne zabezpieczenia kredytu w postaci ustanowienia
hipoteki na kredytowanej nieruchomosci.

W dniu 31 marca 2011 r. Spo6tka zawarta Aneks do umowy o kredyt inwestycyjny udzielony przez Bank PKO BP
S.A. w wysokosci 66.803.028 zt, przeznaczony na finansowanie realizacji inwestycji ,Czarny Potok” w Krynicy
Zdréj. Na mocy Aneksu przesunieto termin wykorzystania i sptaty kredytu. Ostateczny termin splaty kredytu
przypada na dzien 31 lipca 2019 r.

W dniu 31 marca 2011 r., a nastepnie w dniu 29 czerwca 2011 r. Spotka zalezna J.W. Construction S.A. zawarta
Aneksy do umowy o kredyt w rachunku biezgcym udzielony przez Bank PKO BP S.A. w wysokosci 7.000.000 zt.
Na mocy AneksOw przesunieto termin sptaty kredytu, ostateczny termin wyznaczono na dzien 31 marca 2012 r.

W dniu 22 kwietnia 2011 r. Spétka zawarta Aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym udzielony
przez Invest Bank S.A. Na mocy Aneksu podwyzszono kwote kredytu do 15.000.000 zt oraz przesunigeto termin
sptaty kredytu do dnia 25 kwietnia 2012 r.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Spotka zawarta Aneks do umowy o kredyt udzielony przez Millennium Bank S.A. na
finansowanie realizacji inwestycji komercyjnej ,Jerozolimskie Point” przy Al. Jerozolimskich/ ul. Badylarskiej w
Warszawie. Na mocy Aneksu podwyzszono kwote kredytu do 23.000.000 zt oraz przesunieto termin sptaty
kredytu na dzien 31 grudnia 2021 r.

Splata kredytu

W dniu 31 marca 2011 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu obrotowego odnawialnego udzielonego przez
Bank PKO BP S.A. w wysokosci 67.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie realizacji inwestycji ,Lewandow
II” przy ulicy Lewandéw w Warszawie.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Spotka dokonata catkowitej sptaty kredytu udzielonego przez Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w wysokosci 50.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie realizacji inwestyciji
.Bursztynowe Osiedle” przy ul. Korkowej w Warszawie.
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Wyptata odsetek od obligacji

W dnia 25 marca 2011 r. oraz 27 czerwca 2011 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji, ktére
wyemitowata w dniu 25 czerwca 2010 r. w tgcznej liczbie 1.300 sztuk. Odsetki zostalty wyptacone zgodnie z
ustalonym oprocentowaniem opartym o 3M WIBOR powiekszonym o marze procentowag. Obligacje, od ktérych
wyptacono odsetki, sg dlugoterminowe, niezabezpieczone, o wartosci nominalnej 100.000 kazda. Termin wykupu
obligacji zostat ustalony na dzien 25 czerwca 2013 r.

Udzielenie gwarancji

w dniu 23 czerwca 2011 r. zostala zawarta umowa, w ktérej Spétka udzielita gwarancji na rzecz Klosters
Beteligungsgesellschaft GmbH z siedzibg w Kempen (,Kupuj acy”) z tytutu zawartej umowy sprzedazy na rzecz
w/w podmiotu przez Sezam Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz J.W. Consulting Spétka z 0.0. J.W. 5 Spotka
komandytowo — akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Sprzedajacy”) udziatbw stanowigcych 100 % kapitatu
zakladowego w spétce dziatajgcej pod firmg J.W. Agro Spétka z 0.0. z siedzibg w Nowogardzie (,JWA”"). Spotka
zagwarantowata, iz wszelkie zlozone przez Sprzedajacych, w umowie sprzedazy, oSwiadczenia sg prawdziwe i
prawidtowe i nie wprowadzajg w btad w jakimkolwiek istotnym zakresie nimi objetym, jednoczesnie gwarantujac
wykonanie zobowigzan Sprzedajacych wynikajacych z umowy. Kupujacy, w przypadku nieprawdziwosci,
niekompletnosci lub gdyby dane zapewnienie wprowadzato w blad w sposéb istotny co do stanu JWA lub
nabywanych udziatéw, ma prawo zadaé przywrdcenia stanu jaki by wystgpit gdyby dane zapewnienie byto
zgodne z prawda, aby Sprzedajacy wyptacili kwote pieniezng niezbedng do doprowadzenia do stanu zgodnego z
danym zapewnieniem lub tez zgdaé¢ obnizenia ceny sprzedazy. Warto$¢ umowy sprzedazy udziatdw wynosi
57.000.000 ztotych. Kupujagcy ma prawo wystapi¢ z roszczeniem w stosunku do Sprzedajacych w przypadku
zapewnien dotyczacych zobowigzan publicznoprawnych w terminie do 10 lat, a pozostatych w terminie 2 lat od
dnia zawarcia umowy.

Zakupy gruntu

W dniu 29 marca 2011 r. Spotka zawarta z VIS Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Warszawie przedwstepng umowe nabycia prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu nr 3/1 i 3/3 (kw WA4M/00162186/5) o tacznej powierzchni 81.185 m2 potozonych w Warszawie
przy ul. Kasprzaka 29/31 oraz prawa wlasnosci do posadowionych na nich budynkéw. Warto$é umowy zostata
ustalona na kwote 173.980.000 zt netto (brutto 176.914.183,17zf). Umowa zostala zawarta pod warunkiem
zawieszajacym, w postaci wejscia w zycie (zgodnie z art. 29 ust. 1 ustawy z dnia 27 marca 2003 r. o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym) miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujacego obszar
nieruchomosci, ktéry w odniesieniu do nieruchomosci przewidywat bedzie zapisy i parametry zabudowy nie
gorsze niz wskazane w pismie stanowigcym zatacznik do zawartej umowy, nie pdzniej jednak niz do dnia 31
grudnia 2011 r. Na nieruchomosci Spétka planuje realizowa¢ zabudowe mieszang mieszkaniowo — biurowo —
ustugowa.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spétka wygrata przetarg organizowany przez Syndyka masy upadtosci ,Buditalia”
Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej z siedzibg w todzi na zakup prawa wtasnosci dziatki nr 104/5 o pow. 7.014
m2 potozonej w todzi przy ul. Ks. Bp. Tymienieckiego 16 a, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
LD1M/00111879/7. Cena zakupu zostata ustalona na kwote 4.247.000 zt brutto. Maksymalny termin zawarcia
umowy sprzedazy zostat ustalony na 4 miesigce od daty rozstrzygniecia przetargu.

Zawarcie znaczgcej umowy

W dniu 17 stycznia 2011 r. Spétka zawarta z podmiotem zaleznym J.W. Construction S.A. z siedzibg w Zgbkach
umowe, ktérej przedmiotem jest kompleksowe wybudowanie w systemie generalnego wykonawstwa osiedla
mieszkaniowego ,£6dz Tymienieckiego II” w todzi, dziatka nr 96/3; 96/7; 96/8 z obrebu S-09, sktadajacego sie z
9 budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z garazami i parkingami oraz niezbedng infrastrukturg w
zakresie sieci, przytaczy, weztéw cieplnych, drég, parkingéw, chodnikéw, zieleni i elementéw zagospodarowania
terenu z podigczeniem do infrastruktury wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie (,Umowa”). Termin
uzyskania pozwolenia na uzytkowanie zostat w Umowie ustalony na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Wynagrodzenie z
tytutu wykonania Umowy zostalo ustalone na kwote 35.441.434,60 zt ziotych netto stanowigcg sume

wynagrodzenia ryczattowego opartego o zakres robot.

W dniu 24 maja 2011 r. spétka zalezna J.W. Construction Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Zgbkach ("Wykonawca"),
zawarta umowe z J.W. Wronia Spétka z 0.0. z siedzibg w Zabkach o warto$ci netto 80.000.000 zlotych.
Przedmiotem umowy jest kompleksowe wybudowanie przez Wykonawce w systemie generalnego wykonawstwa
budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz z ustugami i garazem podziemnym oraz niezbedng infrastrukturg
techniczng w zakresie sieci, przylaczy, weztéw cieplnych, drég, parkingéw, chodnikéw, zieleni i elementow
zagospodarowania terenu z podigczeniem do infrastruktury wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie
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zgodnie z przekazang dokumentacjg projektowa, na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Inwestora, potozonej w Warszawie przy ul. Wroniej 45 stanowigcej dziatke gruntu o nr ew. 10 o pow. 6978 m?, dla
ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nr WA4M/00138852/8. Termin zakonczenia robét przez Wykonawce okreslony zostat w Umowie na
dzien 25 marca 2013 r., a uzyskania pozwolenia na uzytkowanie 60 dni od daty zakonczenia robét.

Pozwolenia na budowe

W dniu 22 lutego 2011 r. Spotka otrzymata decyzje o pozwoleniu na budowe budynku biurowo-ustugowo-
mieszkalnego ,Nowa Dana” z garazem podziemnym przy ul. Wyzwolenia/Odziezowej w Szczecinie. Projektowany
budynek bedzie liczyt ok. 34.077 m2 PUU. Pozwolenie jest prawomocne.

W dniu 4 marca 2011 r. Spoétka otrzymala decyzje o pozwoleniu na budowe budynku mieszkalnego
wielorodzinnego przy ul. Jaroczynskiego w Poznaniu. Pozwolenie jest prawomocne.

W dniu 15 kwietnia 2011 r. Spotka otrzymata decyzje o pozwoleniu na budowe trzech budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych przy ul. Swiatowida w Warszawie. Pozwolenie jest prawomocne.

W dniu 10 maja 2011 r. Spoétka otrzymata decyzje o pozwoleniu na budowe osiedla doméw wielorodzinnych
»Zielona Dolina I” w rejonie ul. Zdziarskiej i Ostrédzkiej w Warszawie. Pozwolenie jest prawomocne.

Realizowane inwestycje

W | pétroczu 2011 r. Spoétka kontynuowata wszystkie rozpoczete wczesniej inwestycje: ,Osiedle Centrum 11" przy
ul. Tymienieckiego w todzi, "Stoneczny Park” | etap oraz "Willa Park” — domy w Ozarowie.

Spoétka rozpoczeta prace budowlane i kontynuowata realizacje prac zwigzanych z budowa sieci i mediéw na
inwestycji ,Zielona Dolina I".

Po otrzymaniu prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe Spétka rozpoczeta prace przygotowawcze na
inwestycji przy ul. Swiatowida w Warszawie, gdzie powstanie osiedle liczace 184 lokale.

Realizowano tacznie 5 inwestycji mieszkaniowych na taczng liczbe 1 411 lokali oraz 12 domoéw jednorodzinnych
obejmujacych 70 240 m2 PUM.

Rownoczesnie prowadzono prace nad inwestycjg komercyjng w Warszawie przy ul. Badylarskiej o PUU 4.157 m2

oraz inwestycjg hotelowg ,Czarny Potok” w Krynicy Zdr6j o PUU 20.500 m2. Rozpoczeto réwniez prace nad
inwestycjg komercyjng ,Dana” w Szczecinie, ktéra bedzie liczyta 34.077 m® PU.

Ponizej przedstawiono zestawienie prezentujace realizowane inwestycje w | pétroczu 2011 r.

Lp. Inwestycje mieszkaniowe llo $¢ lokali
1 ,Osiedle Centrum II' w £6dZ 255
2 ~Stoneczny Park” | etap, Ozaréw 376
3 Willa Park” — domy, Ozaréw 12
4 ,Zielona Dolina I’ , Warszawa 596
5 ,Osiedle Swiatowida”, Warszawa (prace przygotowawcze) 184
Lp. Inwestycje komercyjne i hotelowa PUU
1 ~Jerozolimskie Point” ul. Badylarska 4157
2 ».Czarny Potok” — Krynica Zdr6j 20 500
3 ,Dana” - Szczecin 34 077

Inwestycje planowane

Oprocz kontynuacji obecnie realizowanych inwestycji w najblizszym czasie Spotka zamierza poszerzyé swoja
oferte o kolejne nowe projekty z segmentu mieszkaniowego. W ciggu najblizszych dwoch lat Spotka planuje
uruchomi¢ inwestycje mieszkaniowe liczace 6 382 lokale. Planowane do rozpoczecia inwestycje przedstawiajg
sie nastepujaco:
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Inwestycje mles;kaplowe planowane do Miasto /Dzielnica Liczba lokali/ domow
uruchomienia na 2011 rok

Ul. Jaroczynskiego Poznan 183
Lewandéw Park , ul. Lewandéw Warszawa / Bialoleka 208
Ul. Powst. Wielkopolskiego

lanowany termin uzyskania pozwolenia na .
E)F:.IdOWQ XI)I//2011, istn)i/eje zagre)zenie Gdynia 52
rozpoczecia)
Ul. Sochaczewska

lanowany termin uzyskania pozwolenia na .
E)Fl).ldOWQ XI)/l2011, istni)éje zagrgzenie Gdynia 51
rozpoczecia)
Ozar6w - domy Ozar6w Mazowiecki 10

Inwestycje mles;kaplowe planowane do Miasto /Dzielnica Liczba lokali

uruchomienia na 2012 rok

Miasteczko Kasprzaka, ul. Kasprzaka Warszawa / Wola 3000
Zielona Dolina Il, ul. Zdziarska Warszawa / Bialoleka 901
Katowice, ul. Tysigclecia Katowice 550
Gdynia, ul. Spokojna Gdynia 452
Katowice, ul. Battycka Katowice 238
Ul. Antoniewska Warszawa / Mokotow 234
Ul. Berensona Warszawa / Bialoleka 234
Ul. Aluzyjna Il Warszawa / Bialoleka 147
Ul. Odkryta Il Warszawa / Bialoleka 82
Ul. Aluzyjna | Warszawa / Bialoleka 40

Ponadto obecnie trwajg przygotowania do realizacji kolejnych projektow biurowych. Kontynuowane sg prace
zwigzane z projektowaniem oraz pozyskiwaniem odpowiednich pozwolen i decyzji umozliwiajacych rozpoczecie
tych inwestycji.
Planuje sie, ze w 2012 roku i nastepnych okresach rozpocznie sie realizacja nastepujacych inwestycji
komercyjnych:

Planowane inwestycje komercyjne Miasto /Dzielnica PU
Miasteczko Kasprzaka, ul. Kasprzaka Warszawa / Wola 72 055
Ul. Powstancéw Slaskich Wroctaw 29 800
Ul. Pileckiego Warszawa / Ursynéw 10 022
Ul. Zdziarska Warszawa / Bialoleka 2 533

Cele i perspektywy rozwoju

Analiza rynku nieruchomosci oraz wtasne rozpoznanie preferencji Nabywcéw wskazujg na celowo$¢ prowadzenia
dotychczasowej strategii dzialania, polegajacej w gldwnej mierze na zaspokajaniu potrzeb Klientéw
$redniozamoznych. W zwigzku z powyzszym dziatalnosé Spotki w zakresie budownictwa mieszkaniowego
w dalszym ciggu bedzie rozwijana poprzez uruchamianie nowych inwestycji z segmentu mieszkan popularnych.

Wedlug dokumentu przyjetego niedawno przez Sejm RP pt. ,Gléwne problemy, cele i kierunki programu
wspierania rozwoju budownictwa mieszkaniowego do 2020 roku” w Polsce wcigz brakuje ok. 1,5 mln mieszkan.
Przecietne wynagrodzenie wystarcza w Polsce na zakup 0,8 m2 powierzchni mieszkaniowej, podczas gdy w
Europie zachodniej na 2-3 m2. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spotki w zakresie budownictwa
mieszkaniowego w dalszym ciggu bedzie rozwijana poprzez uruchamianie nowych inwestycji z segmentu
mieszkan popularnych. Bedzie sie ona opierata na atrakcyjnych cenowo lokalizacjach, jak réwniez na
dostosowaniu wielkosci sprzedawanych mieszkan do popytu zgtaszanego przez Nabywcédw. Najczesciej
kupowanymi lokalami sg bowiem mieszkania dwupokojowe o powierzchni 40-45 m2.
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Uwzgledniajac powyzsze zatozenia oraz wcigz trudng sytuacje na rynku kredytdw hipotecznych, Spéika
proponuje Klientom elastyczne rozwigzania zakupu lokali. W ramach oferty finansowania proponowane sg
programy dostosowane do réznych grup odbiorcow oferty. Najbardziej innowacyjnym rozwigzaniem,
dedykowanym szczegdlnie dla Klientdow nie posiadajacych zdolnosci kredytowej, jest program ,Wynajmij — potem
kup”. Program umozliwia wynajem lokalu oraz jego wykup po czasie okreslonym w umowie, przy zaliczeniu
w cene zakupu czesci poniesionych optat za wynajem. Ponadto Spétka posiada bardzo zréznicowang oferte
kredytowg przygotowang na bazie preferencyjnych warunkéw, dedykowanych tylko dla Klientéw Spotki. W ofercie
Spotki przewazajg lokale spetniajace kryteria przyznania kredytu w ramach programu ,Rodzina na swoim”,
co dodatkowo rozszerza mozliwosci finansowania.

Obecnie Spotka dostrzega obiecujgce mozliwosci rozwoju dziatalnosci, réwniez w segmencie budownictwa
projektéw komercyjnych. W zwigzku z tym planowana jest ekspansja w kierunku poszerzenia oferty inwestycji
komercyjnych o kilka najwiekszych miast Polski — Warszawe, Wroctaw i Szczecin.

Zarébwno w minionym potroczu, jak i w poprzednich okresach, prowadzono dziatalnos$¢ hotelarska. Aktualna baza
hotelowa to 4 hotele dwu i trzygwiazdkowe potozone w atrakcyjnych lokalizacjach Polski. Segment ten jest
rozwijany poprzez rozbudowe i modernizacje hotelu ,Czarny Potok” w Krynicy Zdr6j do kategorii ,Resort & SPA”.
Docelowo obiekt planowany jest jako czterogwiazdkowy hotel z gastronomig, wielofunkcyjnymi salami
konferencyjnymi oraz pieciogwiazdkowym kompleksem SPA/Wellness. Prace budowlane na tym obiekcie
rozpoczete byly w poprzednich latach i nadal sg intensywnie realizowane.

Istotnym elementem w strategii rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest ramie wykonawcze -
J.W. Construction S.A. Dzieki wyodrebnieniu Spotki o charakterze typowo budowlanym, znacznie zwiekszyly sie
mozliwosci pozyskiwania nowych, zewnetrznych kontraktéw w zakresie robét zwigzanych miedzy innymi
z infrastrukturg drogowa.

Grupa kontynuuje réwniez dziatania zwigzane z rozwojem pozostatych Spétek z Grupy realizujgc strategiczne
cele, ktérymi sg miedzy innymi:
= poszerzanie posiadanego banku ziemi, o kolejne atrakcyjne grunty (w tym w centrum stolicy)
= obnizenie kosztéw, m.in. poprzez skrécenie okresu realizacji inwestycji przy wykorzystaniu nowej
technologii do produkcji prefabrykatéw — w ramach wydzielonej spotki JIWCH Produkcja Budowlana
Sp. z 0.0.
= Kkontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem nowych inwestycji poprzez przygotowanie
dokumentacji, m.in. projektowej ( JW Projekt Sp. z 0.0.) oraz pozyskiwaniu pozwolen na budowe, co
pozwoli w ptynny spos6b rozpocza¢ kolejne inwestycje w przysztosci.

Spotki z Grupy majg takze mozliwosé pozyskiwania kontraktow zewnetrznych na rynku ogéinobudowlanym.

Spotka niezaleznie od sytuacji na rynku dywersyfikuje ryzyko poprzez :
=  wprowadzenie do sprzedazy oferty powierzchni biurowo-komercyjnych

= realizowanie rozpoczetych inwestycji mieszkaniowych i przygotowanie do uruchomienia nowych, w tym
w réznych regionach Polski
= udostepnienie szerokiej oferty handlowej — w tym mieszkania gotowe do odbioru.

Dodatkowo w okresie objetym sprawozdaniem, miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Nagrody i wyréznienia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem przyznane zostaly miedzy innymi:

« J.W. Construction Holding S.A. uhonorowany tytutem Mieszkaniowej Marki Roku 2011 - 1 Miejsce w kategorii
"Firma developerska Warszawa".

« J.W. Construction Holding S.A. zostat uhonorowany tytutem Top Marka 2011. Odznaczenie to przyznawane jest
w ramach ogélnopolskiego programu konsumenckiego - Laur Klienta.

* Redakcja miesiecznika "Polish Market" oraz Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk
potwierdzaja, ze firma J.W. Construction Holding S.A.  wyrézniona jest certyfikatem w rankingu polskich
przedsiebiorstw i uzyskata tytut Perta Polskiej Gospodarki w kategorii Perty Duze za konsekwentng realizacje
polityki i strategii przedsiebiorstwa oraz pozycje lidera wsréd najbardziej dynamicznych i najbardziej efektywnych
przedsiebiorstw w Polsce 2010.
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6. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz adzono skrécone s$rodroczne sprawozdanie
finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog ace w znaczny sposob wplyn aé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

Otrzymanie decyzji kredytowej

W dniu 25 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje w sprawie kredytowania przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A. realizacji inwestycji ,Zielona Dolina I” podetap | i Il. Finansowanie bedzie odbywac sie w dwoch
liniach kredytowych o wartosci: podetap | — 46.000.000 zi, podetap Il — 41.000.000 zi.

Zawarcie znaczgcej umowy

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta z J.W. Construction S.A. z siedzibg Zabkach, bedacym podmiotem
zaleznym w 100 % od Spo6tki dwie umowy na realizacje inwestycji budownictwa wielorodzinnego Zielona Dolina .
Inwestycja zostata podzielona na dwa etapy :

Etap | obejmujacy 11 budynkéw wielorodzinnych liczacych w 290 lokali mieszkalnych i ustugowych. Termin
zakonczenia robét zostat ustalony na dzien 21.12.2012 r. a uzyskania pozwolenia na uzytkowanie na 30 dni od
daty odbioru koncowego. Warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego z tytutu zawartej umowy zostata ustalona na
kwote 43.785.047 zt netto.

Etap Il obejmujacy 12 budynkéw wielorodzinnych liczacych 306 lokali mieszkalnych i ustugowych. Termin
zakonczenia rob6t zostat ustalony na dzien 15.12.2012 r., a uzyskania pozwolenia na uzytkowanie na 30 dni od
daty odbioru koncowego. Warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego z tytutu zawartej umowy zostata ustalona na
kwote 42.717.745 zt netto.

W pozostalych zapisach umowy sg podobne i obejmujg w swoim zakresie kompleksowe wykonanie robét
montazowych w budynkach wraz z zagospodarowaniem terenu, wraz z peilng infrastrukturg towarzyszaca w
postaci drég, chodnikéw, ogrodzenia itp

Pozwolenie na budowe

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata decyzje o pozwoleniu na budowe czterech budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych ,Lewandow I”, przy ul. Lewandow w Warszawie. Pozwolenie jest prawomocne.

Zakup nieruchomosci

W dniu 4 sierpnia 2011 r. Spoétka zawarta z Syndykiem masy upadtosci ,Buditalia” Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w todzi umowe zakup prawa wiasnosci dziatki nr 104/5 o pow. 7.014 m2 potozonej w
todzi przy ul. Ks. Bp. Tymienieckiego 16 a, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr LD1M/00111879/7 za
kwote 4.247.000 zt brutto.

Potgczenie spotek

W dniu 29 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat potaczenie Spoétki z podmiotami zaleznymi: Project 55 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Interlokum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Stadnina Mazowiecka Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach
oraz Construction Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkach. Przejete spoiki podlegaty konsolidacji w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen.

Ryzyka rozpoznawane przez Grupe to: ryzyko stdp procentowych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi.

Ryzyko st6p procentowych

Grupa pozyskuje finansowanie na realizacje swoich projektow w oparciu o kredyty ze zmienng stopa procentowa.
W zdecydowanej wiekszosci sg to kredyty zaciagniete na czas trwania budowy danej inwestycji — przecietnie
na okres do 1,5 roku. Uzgodniono z bankiem, ze zmiany stop procentowych w tym okresie nie wymagaty
dodatkowych opcji zabezpieczajacych.

Jedynymi zobowigzaniami dtugoterminowymi sg zobowigzania TBS Marki Sp. z 0.0. — spotki z Grupy z tytutu
zaciggnietych kredytow z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego na zupetnie odrebnych zasadach.

Ryzyko walutowe

W skali Grupy spétkami, ktére nie zawierajg transakcji w PLN sg spoétki prawa rosyjskiego J.W. Construction
International w Kotomnie pod Moskwg oraz YAKOR HOUSE Sp. z 0.0. w Soczi, a takze spotka prawa
butgarskiego J.W. Construction Butgaria EOOD. Prowadzone w Rosji rozliczenia nie wymagaty dodatkowych
zabezpieczen z uwagi na to, ze zaréwno przychody jak i koszty sg ewidencjonowane w tej samej walucie, a
spotka butgarska nie rozpoczeta jeszcze swojej dziatalnosci.
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Ryzyko kredytowe

Bardzo istotna czes¢ klientéw grupy dokonuje zakupdw lokali w oparciu o kredyty bankowe. Ryzyka zwigzane
z zaoferowanymi kredytami sg zabezpieczone ubezpieczeniem poszczegdlnych naleznosci w imieniu klientow.
W stosunku do zadnej grupy klientéw nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Ponadto Grupa
systematycznie dokonuje oceny wnoszonych wptat i sytuacji finansowej swoich klientéw. Jednakze nalezy liczy¢
sie z mniejszg dostepnoscig kredytow hipotecznych zwigzang posrednio z zaostrzonymi warunkami
przyznawania kredytow, m.in. w zwigzku z odnotowang sytuacja w zakresie kredytow hipotecznych. W efekcie
skutkuje to zmniejszonym popytem na mieszkania.

Ryzyko ptynno $ci

Grupa przywigzuje szczeg6lng wage do zachowania rownowagi pomiedzy finansowaniem swojej dziatalnosci
inwestycyjnej, a terminowg sptatg zobowigzan. Zachowanie pltynnosci uwarunkowane jest prowadzong politykg
kredytowg bankéw w zakresie udzielania kredytow zaréwno hipotecznych jak i inwestycyjnych. Brak finansowania
ze strony bankéw moze mie¢ wpltyw na popyt na mieszkania i tym samym na przeptywy gotéwkowe.

Ryzyko zwi gzane z decyzjami administracyjnymi

Podstawg dziatalnosci deweloperskiej sq decyzje administracyjne wymagane w zwigzku z obecnie prowadzonymi
lub przysztymi projektami. Nieuzyskanie zezwolen, zgéd lub pozwolen lub tez nieuzyskanie ich w terminie moze
negatywnie wplywac¢ na zdolno$¢ rozpoczecia, prowadzenia lub zakonczenia obecnych oraz nowych projektow
deweloperskich przez Grupe Kapitatowg. Wszystkie te czynniki mogg tym samym mie¢ wplyw na przeptywy
finansowe i catg prowadzong dziatalnosé.

Ryzyko konkurencji na rynku

W ostatnim okresie zwiekszyla sie konkurencja na rynku ustug budowlanych. Sytuacja ta spowodowana
jest z jednej strony zmniejszeniem wolumenu obrotéw na rynku budownictwa mieszkaniowego. Z drugiej strony
naptyw funduszy unijnych, zachecit zagraniczne firmy do walki o zlecenia w naszym kraju. W Swietle takich
uwarunkowan trudniej bedzie pozyska¢ zewnetrzne zlecenia na prace montazowe jak i prefabrykaty budowlane.
Istnieje réwniez zagrozenie, ze zwiekszona konkurencja znajdzie odzwierciedlenie w marzach osigganych na
zewnetrznych kontraktach budowlanych.

Skonsolidowane ryzyka

Pozycjaw
sprawozdaniu
finansowym Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe
warto $§é wplyw na wynik wptyw na kapitat | wptyw na wynik | wptyw na kapitat | wptyw na wynik | wpltyw na kapitat
pozycji
wtys. |+50pbw [-50pbw |+50pb |-50pb
PLN PLN PLN wPLN | wPLN
+25pbw [-25pbw | +25pb | -25pb
USD/EUR | USD/EUR | wUSD |wuUSD | +10% | - 10% +10% -10% + 6% - 6% + 6% - 6%
Aktywa
finansowe
Srodki biezace na
rachunku
bankowym 24 855 124 -124
Depozyty
bankowe 19 766 99 -99
Posiadane
obligacje 0 0
Pozyczki
udzielone 0 0
Wptyw na
aktywa
finansowe przed
opodatkowaniem 223 -223 0 0 0 0 0 0
Podatek (19%) -42 42 0 0 0 0 0 0
Wptyw na
aktywa
finansowe po
opodatkowaniu 181 -181 0 0 0 0 0 0
Zobowi gzania
finansowe
Wyemitowane
obligacje 130 000 -650 650
Kredyty bankowe 243 239 -1 216 1216
Wplyw na
zobowi gzania
finansowe przed
opodatkowaniem -1 866 1 866 0 0 0 0 0 0
Podatek (19%) 355 -355 0 0 0 0 0 0
Wplyw na
zobowi gzania
finansowe po
opodatkowaniu -1512 1512 0 0 0 0 0 0
Razem
zwigkszenie /
(zmniejszenie) -1 331 1331 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00
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8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci.

ospodarczej w tym w wyniku pot gczenia jednostek
Emitenta, inwestycji

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w strukturze organizacyjnej grupy kapitatowej Emitenta, ktore
powodowaltyby istotne skutki dla dziatalnosci Emitenta jak i jego Grupy Kapitatowe;.

9. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci realizacji wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie potroczn ym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad J.W. Construction Holding S.A. nie publikuje prognoz finansowych zaréwno dla Spokki jak i Grupy
Kapitatowe;.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromad zeniu Emitenta na wybrane dni wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikaj  acych i ich procentowego udziatu w ogélniej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu.

Stan na dzien 31.12.2010 r.

Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba p03|_a_1danych Udziat w kapitale Liczba glos6w liczbie gtoséw na
akciji zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Jozef
S . 15.413.713 28,51 % 15.413.713 28,51 %
Wojciechowski
EHT S.A. 18.568.300 34,34 % 18.568.300 34,34 %
Fundusze
Inwestycyjne Pomiedzy 5 a 10 % akcji
zarzgdzane przez
PKO TFI S.A.
PIOI‘]EEI’SP:kSO TF Pomiedzy 5 a 10 % akcji

X

w dniu 9 kwietnia 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 5 % w kapitale zakladowym Spétki przez Fundusze
zarzgdzane przez PKO TFI S.A. na ten dzien bylo to 3.245.668 akcji co stanowito 5,93 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniato do
3.245.668 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki co stanowito 5,93 % ogélnej liczby gloséw. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
akcjonariusz ma obowigzek powiadomi¢ Spétke o przekroczeniu progéw 5 % a nastepnie 10 % ogolnej liczby akcji Spotki.

* w dniu 15 kwietnia 2010 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 5 % w kapitale zaktadowym Spotki przez Fundusze
zarzgdzane przez Pioneer Pekao TFl S.A. na ten dzieri byto to 2.740.767 akcji co stanowito 5,01 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniato do 2.740.767 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki co stanowito 5,01 % ogolnej liczby gtoséw. Zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa akcjonariusz ma obowigzek powiadomic¢ Spétke o przekroczeniu progéw 5 % a nastepnie 10 % ogolnej liczby akcji Spotki.

Stan na dzien 30.06.2011 r.

Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba p05|_§1danych Udziat w kapitale Liczba glosow liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Jozef
S . 15.413.713 28,51 % 15.413.713 28,51 %
Wojciechowski
EHT S.A. 18.568.300 34,34 % 18.568.300 34,34 %
Fundusze
Inwestycyjne Pomiedzy 5 a 10 % akcji *
zarzgdzane przez
PKO TFI S.A.
PloneerSP:kso TF Pomiedzy 10 a 12 % akcji

X

w dniu 9 kwietnia 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 5 % w kapitale zaktadowym Spétki przez Fundusze
zarzadzane przez PKO TFI S.A. na ten dzien bylo to 3.245.668 akcji co stanowito 5,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniato do
3.245.668 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki co stanowito 5,93 % ogélnej liczby gloséw. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
akcjonariusz ma obowigzek powiadomié Spétke o] przekroczeniu progéw
5 % a nastepnie 10 % ogdlnej liczby akcji Spotki. Do dnia dzisiejszego Spdétka nie otrzymata innego zawiadomienia od akcjonariusza, ktére
zawieratoby informacje o zmniejszeniu liczby posiadanych akcji ponizej 5 % lub zwigkszeniu powyzej 10 % kapitatu zakladowego Spéiki.

™ w dniu 5 maja 2011 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 10 % w kapitale zaktadowym Spoiki przez Pioneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty nalezacy do Pioneer Pekao TFI S.A. na ten dzien bylo to 5.411.843 akcji co stanowito 10,008 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniato do 5.411.843 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki co stanowito 10,008 % ogdélnej liczby gtoséw. Zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa akcjonariusz ma obowigzek powiadomi¢ Spoétke o przekroczeniu progu 10 % ogolnej liczby akcji Spotki a po
przekroczeniu tego progu o zmianie o ponad 2 % w liczbie posiadanych akcji. Do dnia dzisiejszego Spoétka nie otrzymata innego zawiadomienia
od akcjonariusza, ktére zawieratoby informacje o zmniejszeniu liczby posiadanych akcji ponizej 10 % lub zmianie o 2 % kapitatu zaktadowego
Spoiki.
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Stan na dziert 30.08.2011 r.

Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba p03|_a_1danych Udziat w kapitale Liczba glos6w liczbie gtoséw na
akgji zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Jozef
S . 15.413.713 28,51 % 15.413.713 28,51 %
Wojciechowski
EHT S.A. 18.568.300 34,34 % 18.568.300 34,34 %
Fundusze
Inwestycyjne Pomiedzy 5 a 10 % akcji *
zarzgdzane przez
PKO TFI S.A.
PloneerSP:kso TF Pomiedzy 10 a 12 % akcji

*'w dniu 9 kwietnia 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 5 % w kapitale zakladowym Spoiki przez Fundusze
zarzadzane przez PKO TFI S.A. na ten dzien bylo to 3.245.668 akcji co stanowito 5,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniato do
3.245.668 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki co stanowito 5,93 % ogélnej liczby gloséw. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
akcjonariusz ma obowigzek powiadomié Spétke o] przekroczeniu progéw
5 % a nastepnie 10 % ogdlnej liczby akcji Spotki. Do dnia dzisiejszego Spétka nie otrzymata innego zawiadomienia od akcjonariusza, ktére
zawieratoby informacje o zmniejszeniu liczby posiadanych akcji ponizej 5 % lub zwigkszeniu powyzej 10 % kapitatu zakladowego Spéiki.

™ w dniu 5 maja 2011 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 10 % w kapitale zaktadowym Spotki przez Pioneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty nalezacy do Pioneer Pekao TFI S.A. na ten dzien bylo to 5.411.843 akcji co stanowito 10,008 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniato do 5.411.843 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki co stanowito 10,008 % ogolnej liczby gloséw. Zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa akcjonariusz ma obowigzek powiadomi¢ Spétke o przekroczeniu progu 10 % ogdlnej liczby akcji Spotki a po
przekroczeniu tego progu o zmianie o ponad 2 % w liczbie posiadanych akcji. Do dnia dzisiejszego Spoétka nie otrzymata innego zawiadomienia
od akcjonariusza, ktére zawieratoby informacje o zmniejszeniu liczby posiadanych akcji ponizej 10 % lub zmianie o 2 % kapitatu zaktadowego
Spoiki.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie i do nich (opcji) przez osoby zarz adzajace
i nadzoruj ace Emitenta na okre $lony dzie n, odr ebnie dla ka zdej z oséb.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zasiadajace w organach spotki

Stan na dzieh 31.12.2010r.

Osoba Funkcja Liczba posiadanych akcji

15.413.713

Jozef Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stan na dzien 30.06.2011 r.

Osoba Funkcja Liczba posiadanych akcji

Jozef Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15.413.713

Stan na dzien 30.08.2011 r.

Osoba Funkcja Liczba posiadanych akcji

Jézef Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15.413.713

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany.

12. Sprawy s gdowe powy zej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Spotka, jest strong jednego istotnego postepowania. Jest to postepowanie wytoczone z powddztwa Spoiki
przeciwvko SAWA Residential Fund Spétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,Pozwany”) o zaplate kwoty
58.876.568,28 zt z tytutu doptaty reszty ceny sprzedazy 100 lokali mieszkalnych, ktére Spoétka zobowigzata sie
wybudowac¢ i przenies¢ ich wlasnosé na rzecz Pozwanego, po uregulowaniu przez Niego calosci ptatnosci
ustalonych miedzy stronami. Spoétka uzyskata nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktérym Sad
zasadzit na rzecz Spoétki calg zadang kwote. Spotka dochodzi wykonania zapiséw umowy zgodnie z jej
postanowieniami.
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13. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi agzanymi je zeli pojedynczo lub t acznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe.

Wszelkie transakcje zawierane przez Spoéitke lub podmioty od niej zalezne zawierane sg na warunkach
rynkowych.

Naleznosci od jednostek Zobowi gzania do jednostek
powi gzanych powi gzanych
L.p. | NAZWA SPOLKI 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2011 31-12-2010
1. | TBS Marki Sp. z o.0. 53 479,31 10 878,25 | 24109 316,04 | 23 459 075,35
JW. Construction International Sp. z
2. |o.0. 13551 533,30 | 14859 173,91 0,00 0,00
Business Financial Construction Sp. z

3 0.0. 29 474,67 24 754,13 | 2783045,46| 307624248
4 Project 55 Sp. z o.0. 0,00 0,00| 6046828,65| 5963891,71
5. Interlokum Sp. z 0.0. 0,00 0,00| 6934913,28| 5963748,86
6. |Lokum Sp.zo.o. 124 765,31 121 514,11 60 735,04 | 1452 654,93
7 Deweloper Sp. z o.0. 115 907,66 112 201,47 20 000,00 20 000,00
8 JW. Projekt Sp. z 0.0. 2264 226,67 | 3345187,42| 1916710,61 327 443,69
9. Construction Invest Sp. z 0.0. 4 196 425,86 4096 571,76 0,00 0,00
10. | JW. Construction SA 1742 509,39 332 194,72 | 44 950 803,05| 69 107 931,33
11. | J.W.Bulgaria 36 222 252,91 | 35152 442,71 0,00 0,00
12. | Porta Transport Sp. z 0.0.w likwidacji 30 801,00 30 561,00 8 847 104,06 5482 016,64
13. | Yakor House Sp.z 0.0. 9415661,85| 9794 255,25 0,00 0,00
14. | JWCH Produkcja Budowlana Sp. z 0.0. | 10 838 294,26 | 10 304 420,09 61 312,86 18 690,98
15. | JWCH Budownictwo Drogowe Sp.zo0.0.| 3017 901,09 2 501 484,39 0,00 0,00

14. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub sp6tk e zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub
udzieleniu gwarancjit acznie jednemu podmiotowy lub jednostce zale  znej od tego podmiotu je zelitgczna
warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

Udzielenie gwarancji

w dniu 23 czerwca 2011 r. zostala zawarta umowa, w ktérej Spoétka udzielita gwarancji na rzecz Klosters
Beteligungsgesellschaft GmbH z siedzibg w Kempen (,Kupuj acy”) z tytutu zawartej umowy sprzedazy na rzecz
w/w podmiotu przez Sezam Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz J.W. Consulting Spétka z 0.0. J.W. 5 Spodtka
komandytowo — akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Sprzedajacy”) udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu
zaktadowego w spétce dziatajgcej pod firma J.W. Agro Spétka z 0.0. z siedzibg w Nowogardzie (,JWA”"). Spétka
zagwarantowata iz wszelkie zlozone przez Sprzedajacych, w umowie sprzedazy, oswiadczenia sg prawdziwe i
prawidtowe i nie wprowadzajg w blad w jakimkolwiek istotnym zakresie nimi objetych, jednoczesnie gwarantujac
wykonanie zobowigzan Sprzedajacych wynikajacych z umowy. Kupujacy, w przypadku nieprawdziwosci,
niekompletnosci lub gdyby dane zapewnienie wprowadza w btgd w sposob istotny co do stanu JWA lub
nabywanych udziatéw to ma on prawo zada¢ przywrdcenia stanu jaki by wystapit gdyby dane zapewnienie byto
zgodne z prawda, Sprzedajacy wyptacili kwote pieniezng niezbedng do doprowadzenia do stanu zgodnego z
danym zapewnieniem lub tez zadaé obnizenia ceny sprzedazy. Warto$¢ umowy sprzedazy udziatdw wynosi
57.000.000 ztotych. Kupujacy ma prawo wystapi¢ z roszczeniem w stosunku do Sprzedajacych w przypadku
zapewnien dotyczacych zobowigzan publicznoprawnych w terminie do 10 lat a pozostatych w terminie 2 lat od
dnia zawarcia umowy.

15. Wynagrodzenie Bieglego Rewidenta

Rodzaj ustugi Rok zako nczony Rok zako Aczony
30-06-2011 31-12-2010
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 138 000,00 138 000,00
Przeglad sprawozdania 95 000,00 95 000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 70 000,00
Razem 233 000,00 303 000,00
16. Inne informacje ktoére s gq istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuaciji kadrowej, maj atkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi agzan przez Emitenta.

Nie wystapity poza wyzej ujawnionymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
J.W. Construction Holding S.A. w | pétroczu 2011 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Podpis
Tomasz Panabazys

Vice Prezes Zarzadu \_‘\D fos s

POdeS i . ‘L\//
Robert Wojcik W,

Czionek Zarzadu

Podpis G TN /-

Wojciech Rajchert 404
N /

Cztonek Zarzadu

/

Z3bki, 30 sierpnia 2011 .
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