Pismo Zarzadu
do Akcjonariuszy J.W. Construction Holding S.A. zawierajace
uzasadnienie dla uchwat, ktére maja by¢ przedmiotem obrad

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
24.06.2009 r.

Zarzad spotki pod firma J.W. Construction Holding S.A. (,,Spétka”)
przedktada projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zwolane na dzien 24 czerwca 2009 roku. Projekty uchwal (,,Uchwaty”)
przedktadanych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie dotycza wszystkich
punktéw zawartych w porzadku obrad, ktéry zostal opublikowany w Monitorze
Sadowym i1 Gospodarczym nr 104 z dnia 29 maja 2009 roku pod pozycja 6971.

Uchwaly reguluja sprawy przewidziane do podjecia na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu tj. :

- przyjecie 1 zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za ubiegly rok
obrotowy,

- przyjecie 1 zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spo6tki za ubiegly rok obrotowy,

-przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Sp6tki z dziatalnosci Spotki za
ubiegly rok obrotowy,

- przyjecie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Grupy Kapitatowej Spotki z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Spoéiki za ubiegty rok obrotowy,

- udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spoétki za ubiegly rok obrotowy,

- podziat zysku wypracowanego przez Spoltke w roku 2008 poprzez
przeznaczenie kwoty 102.511.754,84 zt na kapital zapasowy Spoiki. Z kapitatu
zapasowego Spotki pokryta zostanie strata z lat ubiegtych, w kwocie 252.964 z1,
ujawniona w bilansie za rok 2008 wynikajaca z potaczenia z podmiotem
zaleznym spoéika pod firma Przedsigbiorstwo Turystyczne ,,CZARNY POTOK”
S.A. z siedziba w Krynicy.

Zarzad Spotki uwaza iz w obecnej sytuacji zewngtrznej nie nalezy
przeznacza¢ zysku wypracowanego przez Spotke na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy ale pozostawi¢ go w Spolce jako kapital zapasowy stuzacy jej
dalszemu rozwojowi.

Ponadto Zarzad przedktada propozycj¢ zmiany Uchwaly nr 26 podjete]
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 19 czerwca 2008 r. w
przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wlasnych w celu ich
umorzenia. Propozycja zgloszona przez Zarzad ma na celu dostosowanie tresci
podjetej uchwaty do faktycznych okolicznosci panujacych na rynku.



