Pismo Zarzadu
do Akcjonariuszy J.W. Construction Holding S.A. zawierajace
uzasadnienie projektow uchwat przedktadanych na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 19 czerwca 2008 roku.

Zarzad spotki pod firma J.W. Construction Holding S.A. (,,Spétka”) przedktada
projekty uchwal na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 19 czerwca 2008
roku. Projekty uchwat (,,Uchwaty”) przedktadanych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
dotycza wszystkich punktéw zawartych w porzadku obrad, ktéry zostal ogloszony w
Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym nr 103 z dnia 28 maja 2008 roku pod pozycja 6804.

Uchwaty reguluja sprawy przewidziane do podjecia na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu tj. :

- przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy,

- przyjgcie 1 zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe;j
Spoéiki za ubiegly rok obrotowy,

-przyjecie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spétki za ubiegly rok
obrotowy,

- przyjegcie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Grupy Kapitalowej Spotki z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Spoiki za ubiegty rok obrotowy,

- udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki za ubiegly rok obrotowy;

- pokrycie z kapitalu zapasowego straty z lat ubieglych w wysokosci 404.512,14 zi,
wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007,

- podziat zysku wypracowanego przez Spotkg w roku 2007 poprzez przeznaczenie kwoty
35.553.882 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (przy czym dzien dywidendy
proponowany przez Zarzad to 3 lipca 2008 roku a dzien wyptaty to 30 wrzesnia 2008 roku) a
kwotg w wysokosci 83.855.145,74 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Oraz na wyrazenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgody dla Zarzadu Spotki
na nabywanie przez Spétke wiasnych akcji w celu ich umorzenia w okresie do dnia 31
grudnia 2009 roku.

Proponowana przez Zarzad Spoétki kwota przeznaczona na wyptate¢ dywidendy jest
zgodna z wczedniej przyjeta polityka dotyczaca sposobu podziatu zysku, prezentowana
migdzy innymi przy sporzadzaniu Prospektu emisyjnego w 2007 roku zaktadajaca
przeznaczenie 30 % zysku Spéiki na wyptatg dywidendy dla Akcjonariuszy. Pozostata czgsé
zysku bedzie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.

Z. kapitatu zapasowego Spoiki, wypracowanego z zyskéw lat ubiegtych Zarzad
zamierza przeznaczy¢ do 20.000.000 zi na nabycie akcji wlasnych Spoétki w celu ich
umorzenia. Wycena warto$ci Spotki, prezentowana w notowaniach akcji Spoétki nie
odzwierciedla rzeczywistej 1 przysziej jej warto$ci a utrzymujacy si¢ niski kurs akcji jest
efektem ogdlnie nie sprzyjajacej sytuacji i atmosferze na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Na wyceny branzy deweloperskiej miaty rowniez wptyw wydarzenia na rynku kredytéw
hipotecznych w Stanach Zjednoczonych.

W ocenie Zarzadu skup wiasnych akcji powinien pomoc ustabilizowacé kurs akcji,
ktérego obecnie niski poziom jest efektem czynnikéw opisanych powyzej jak i przejsciowe;]
stagnacji na rynku mieszkaniowym.



Planowany skup akcji w celu ich umorzenia spowoduje ustabilizowanie kursu i
podniesienie warto$ci majatku Spotki przypadajacego na 1 akcjg, co z pewnoscia uczyni je
bardziej atrakcyjnymi 1 skloni inwestoréw do potraktowania ich jako inwestycji z dluzszym
horyzontem czasowym.

Proponowany termin wyptaty dywidendy jest zgodny z planowanymi przeptywami
finansowymi Spétki, w tym z nadwyzkami finansowymi z zakonczonych inwestycji.



