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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

J.W. Construction Holding S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego J.W. Construction
Holding S.A. z siedzibg w Zabkach, przy ul. Radzyminskiej 326, sporzadzonego za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, na ktére sklada si¢:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 404 040 tysiecy zlotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 102 512 tysigey zlotych,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
107 648 tysigcy zlotych;

- rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 31 grudnia 2008 roku
o kwote 28 497 tysiecy zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej J.W. Construction Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2008
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
Zz nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na kwesti¢ momentu ujecia przychodéw z tytutu realizowanych projektéw
deweloperskich i ich wplywu na wynik finansowy Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz na interpretacj¢ IFRIC-15 opublikowang przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) opisang przez
Spotke w informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej 1 majatkowej Spolki, ktéra jest
podmiotem dominujgcym w grupie kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzgdza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259).
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