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Wzrost szybki
© 1 zrOWNoOwazo ny

Az 859 mid zt wyniosty w 2006 r. przychody ze sprzedazy firm obecnych na Liscie 500.

To 0 100 mid zt wigcej niz rok wczesniej. Pierwsza ,piecsetka” polskiej gospodarki rozwijata

sie w tempie duzo szybszym niz w 2005 r. Przy dynamicznie rosnacych obrotach

zwigksza sig rowniez rentowno$¢ przedsigbiorstw i zatrudnienie. W niespotykanym od lat

tempie rozwijaty sie zwtaszcza firmy nalezace do polskiego kapitatu.

W ubieglym roku analize Listy
500 zarytutowalismy ,Spada dyna-
mika, rosnie efektywnosc”. W tym
roku, aby byt nadal aktualny, wy-
starczytoby w nim dokona¢ jedne;
matej korekey, ktora pokazuye, jak
wielka zmiana nastapita w polsﬂiej
gospodarce: ,Rosnie dynamika, ro-
énie efektywnosc”,

Firmy wreszcie mogly uwolnic
tkwiaca w nich moc. Diugo czekaly,
a# Polacy zaczna Smielej 2]:1.1 powac i
konsumowac. Gdy sig wreszcie do-
czekaly, ruszyly rowniez z inwesty-
cjami, wierzac, ze ozywienie gospo-
d{arcze potrwa kilka dobrych Far,
Jeszeze w 2005 r. przychody ,pigé-
setki” wzrosly zaledwie o 3,3 proc.,
w ubieglym roku bylo to juz
14 proc. A gdyby policzy¢ wzrost
sprzedazy jedynie tych podmiotow,
keore znalazly sie na Liscie zaréwno
w tym, jak 1 zeszlym roku, ro wy-
niést on az 18 proc.

Przedsiebiorcom udalo sie jedno-
czesnie ograniczy¢ wzrost kosztow,
co widac po rosnagcym wyniku fi-
nansowym netto. W firmach z te-
gorocznego zestawienia zwiekszyl
sig on przecigtnie o 18 proc. Jednak
nalezy w tym miejscu zaznaczyc, ze
gdyby nie gigantyczna, siegajaca
2,6 mld zt strata netto Elektrimu,
taczny wynik nerto wszysckich firm
na nasze] liscie zwigkszylby sig nie-
mal 0 22 proc. w poréwnaniu z po-
przednim rokiem, a zatem wiecej
niz sprzedaz. Co ciekawe, duzy
wplyw na to maja firmy paﬁsrwo—
we. PKP kolejny rok z rzedu znacz-
nie ograniczyly straty. Zas niekto-
I'Zﬁ potentaci polskiej gospodarki,
jak KGHM czy Polskie Sieci Elek-
troenergetyczne, powigkszaly swc'H'
zarobek kilkakrotnie szybciej o
przecigtne] dla wszystkich firm. Ale
1 polskie prywarne firmy szybko
podnosza efektywnos¢ produkji.

NA DWOCH SILNIKACH

Pozornie dynamika przychodow
i zyskéw przedsiebiorstw w 2006 r.
byla bardzo podobna do tej z 2004
r., kiedy to Polska weszla do Unii
Europejskiej. Wtedy tez polska go-
spodarka przezyla boom, a wcho-
dzace w skiad Listy 500 podmioty
zanotowaly doskonate wyniki. Lecz
glebsza analiza pokazuje, ze wiele
sie od tamrego czasu zmienilo. A
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ten rok, mimo ze podobny do
2004, jest jednak inny.

Wreedy eksporterzy przezywali
prawdopodobnie najlepsze lata,
gwaltownie podnoszac sprzedaz To
oni byli silnikiem odrzutowym go-
spodarki. Ekonomisci méwili na-
wet, Ze nasz kraj przypomina samo-
lot lecgcy na jednym silniku. Nieco
gorze] radzili sobie natomiast
przedsi¢bior nastawn:nmy}a,czme
na sprzedaz krajowa. W ubiegly
roku jednak wreszcie odpalil kfru
Mmotor — popyt wewnerzny. qu‘E
temu rozwoj gospodarczy jest bar-
dziej zréwnowazony. Juz nie ma
branz, kedre wyroznialyby sie dyna-
mika przychodow kilkakrotnie wyz-
524 mf przecigtne). Zarowno produ-
cenci samochodow, czy zywnosci -
czyli branze w duzej mierze zalezne
od eksporru — jak tez sieci handlo-
we, firmy budowlane czy medialne

M Firmy, ktdre najbardzie| awansowaly na ligcie

Lp. 2;??‘" ""),!f‘i Nazwa przedsiebiorstwa Pozytja
_1 _151 380 MImnzIymeS& Warszawa - _2'00__;_—
2 m _uBb 466 _J.W. Construction HoldmgSA GK, IM 175
3 195 316 Rafineria Trzebinia SA, Trzebinia 121
4 282 400 Delphi Polska Automotive Syshzrns 5p.20.0., Tychr 118
5 304 420 PBGSAGK, Przezmierowo 1
6 143 256 Elekirim SA GK Warszawa 13
~ 7 44 154 EdoradoSAGK, lbin 110
8 in 473 Hutchinson Poland sp.z0.0., Iywlec 102
79391 491 Bodekosp. 0.0, Zawiercie R
~ 10 317 415 HMNSzopieniceSA Katowice 98
11 351 a-'.s_ Alumetal SA GK, Kety P
_ 12 245 339 Gefin Hoiding SA GK, Wrocfaw ..
._13 . 309 402 leoni IiabelPolska sp.20.0, KODIEI‘Z)I_ . -
1% 103 194 Aegon TUnZ SA, Warszawa 91
15 331 422 Sambud-2K.StepakiWspdlnicys.j GK Krakow 91
16 197 Eﬂj_mu_rmnuﬁomn Impexmetal SA GK, K Konln !U )
17 397 4B Mostostal Zabrze-Holding SA GK, Zabrze - ﬂ___ B
8 277 363 Fabryka Koriow Rafako SAGK,Racibéz 86
19 225 309 CTL Logistics SA 6K, Warszawa I
20 109 191 HutmenSAGK Wrockw 0 82
1 iy __ 200 samsung Electronics Polska sp. z 0.0., Warszawa %
22 362 434 Nordea Polska TUnZ SA, Warszawa T
23 61 131 PphilipsPolskasp.zo.o,Warszawa 10
2% 360 430 Fabryka Maszyn Glinik GK SA, Gorliee 70
35 246 31k PCC Rokifa SA GK, Brzeg Dolny N
15 395 _ 4B4  NKT Cables SA GK, Czechowice- Dmedznce . 68
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Zmiana przychodéw w wybranych branzach:
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Produkcja samo- Prod i
choddw i silnikdw ZYWIOSC

— czyli te, keore uzaleznione sa
gléwnie od popyru wewngtrznego
— radza sobie i}bm. Widac to po
wynikach najwigkszych firm.

W 2004 r. obecni na nasze) teEo-
rocznej hiscie producenci samocho-
dow i silnikow zanotowali wzrost
przychodow, bagarela, o 58 proc. A
est to tradycyjnie eksportowa
{)ranz; poniewaz Polacy od dawna
niechetnie kupuja nowe auta, pre-
ferujac raczej pojazdy uzywane. Zas
juz w 2006 r. te same firmy zwigk-

042007, Rzecrpospolts Dedatek

two Niewyspecjalizowang Media
sleci handlowe

sprzedaz zaledwie o 3,2 proc.
mie wynik ten zaniza 'aI;oﬁ-
ski [suzu, krérego mato konkuren-
cyjna stara wersja produkowanego
w Polsce silnika radzi sobie coraz
gorzej, ale i bez tego producenta
WZrost przychodéw%ylpjednccyfro-
wy — wyniost 7,5 proc.
Inng branza, ktora nieco stono-
wata swoje obroty, sa wytworcy to-
wardw spozywezych. To oni najbar-
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dziej skorzystali na wejéciu do Unii
Europejskiej, poniewaz przed akce-
sja jedynie w tej branzy utrzymywa-
ne byly cla. Dlatego w 2004 «. pro-
dUCC]'l(.'I PT/E[\W}['/()“E] wanosfl
2wiekszyl obroty o 22 proc. (w po-
réwnaniu z 7 proc. w 2003 r.), a juz
w 2006 r. o 15 proc. To weiaz do-
skonaly rezultar.

Jednoczesnie nadganiaja przed-
sigbiorstwa z branz, kcore w po-
przednich larach mialy gorzej. Po-
niewaz w gospodarce z Eopyta ru-
szyly inwestycje, dynamike przycho-

Rzeczpospolita Dodatek

DYNAMICZNI PRYWATNI

W roku 2006 do elity polskiej
gospodarki dostaly sie kolt?Jne fir-
my kontrolowane przez rodzimy
kapltal Na liscie sa teraz 162 takie
podmioty, czyli 13 wiecej niz przed
rokiem. Odbylo sie to glownie
kosztem spadku udziatu w pigcset-
ce  Inwestorow ?agmmwnych
Wérod tegorocznych debiutantow
na naszej liscie dwie trzecie to pol-
skie przedsigbiorstwa prywatne.

Obroty firm z Listy 500
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Wzrost szybki 1 zréwnowazony

Wprawdzie gdyby policzyc wszyst-
kie nowe podmiory, to wiekszosc
stanowiliby inwestorzy zagranicz-
ni. Jednak bardzo wu:iu z nich ro
nie typowi debiutanci, Iecz firmy,
ktére spokojnie moghf sig znalezé
na Lidcie 500 rowniez w ubieglym
roku. Nie zdecydowaly sie Jegnak
przekazac nam danych.
Powigkszanie si¢ grona gospo-
darczych porentatow z prywat-
nym rodzimym kapitalem to bar-
dzo pozyrywna tendencja. Ozna-
cza ona, ze rozwdj gospodarczy
naszego klaju w coraz wigkszym
stopniu opiera si¢ na przedsic-

niej najbardziej predysponowani sa
wlasnie ci najwieksi.

Polskie przedsigbiorstwa na razie
do nich nie naleza. Srednie zatrud-
nienie w tych podmiotach wynosi
zaledwie 1,6 tys. osob w porowna-
niu z 2,1 tys. w zagranicznych i
8,1 tys. w paristwowych. Ale jedno-
czesnie rozwifaj sie duzo szybciej
niz konkurenci zagraniczni czy
panstwowi. Ich przychody rosty w
temlPie 23 I11311::c , duzo szybciej niz

irmach  panstwowych (11,4
proc.) i zagranicznych (13,5 pmc}
Zyski polskich firm prywatnych
zwitkbzyly si¢ przecigtnie az o 40

dow zwickszaja firmy budowlane z  ;p00 " mid2l _ — biorczosei Polakéw, a nie do- proc. (nie liczac Elektrimu). Row-
Listy 500. W ubiegtym roku ich ob- | ogélem $wiadczeniu zagranicznego bizne- niez zatrudnienie wzrosto znacza-
roty wzrosly o ponad jedna piata, bez grup | su. A najwigksze polskie firmy co,boazo 74 proc.
czyli nieco mniej niz w 2005 r., ale kapitalowych ‘ maja przed sobg najwickszy po-
za to wigce] niz w 2004 r, kiedy ro  so0p—— - = tencjat rozwoju. MorocHy REFORMUJA SIE
wzrost wymost 16 proc. Bardzo po- Na razie nasza przedsigbiorczosé
dobna sytuacja wystepuje w pro- | zamyka si¢ w granicach kraju, inwe- Na swoich pozycjach okopaly si¢
dukeji materiatéw budowlanych. I stycje zagraniczne polskich firm s3  natomiast pr;ce?:igbiorstwa pan-
Coraz lepiej radza sobie takze sieci  © T ‘ bowiem niewielkie. Lecz doswiad-  stwowe, Jest ich 89, czyli prawie ty-
handlowe, takie jak Selgros, Zabka, | czenia takich paristw, jak Hiszpania le, co przed rokiem. W ich gronie
Jeronimo Maruns czy Carrefour. | [ czyIrlandia, pokazuja, ze wkrotce jest za&cdwie jeden prawdziwy de-
Rowniez wiasciciele firm medial-  wole— — — _| przyjdzie czas i na ekspansje zagra-
nych maja powody do zadowolenia. fide LSS o0 200 niczng polskiego kapitalu. A do o _ DOKONCZENIE NA 32
B Najwiekszy wzrost przychodow
Lp. 2006 Nazwa przedsigbiorstwa Farma PKD Przychody Zmiana Wynik Wynik
: wilasnosci ze sprzedazy przychoddw na dziatalnosci netto
w tys. 2 W proc. operacyjnej wtys. 2l
wtys, zf
1 154 muanzzyoe SA, Warszawa 500 aam 1 424 372 223 6 518 7 704
2 29 BoryszewSAGK Sochaczew 450 486 5379 070 1874 149901 132 520
T3 255 7abrzanskie Zaklady Mechaniczne SA GK, Zabrze 400 72952 BA4 160 1744 91 450 B3 020
T4 93 To)'ma Motor ManufactunngFukand 5p. 2 0.0, Wa{hﬁych 500 T 3430 2 023 225 1386 bd. b.d.
75 238 HufaCynku Miasfeczko Siskie SA, Miasteczko Slaskie 100 2743 915 627 1212 & 946 78 633
"6 125 QOGP Gas- as-System sp. 2 0.0., Warszawa - 100 6030 I 615 697 1089 550 761 187 250
_7 460 PCC Rail Holding SA, Jaworzno s eDID___ 394 195 98,4 38 024 8321
8 410 GCB Centrostal Bydgoszcz SA, Bydgoszcz 400 5152 470 026 95,3 2 541 17 460
"9 &1 Philips Polskasp. zo.0., Warszawa _ ~so0 5143 2881 188 930 195 497 155 051
10 51 Euracash SA GK, Poman 540 5190 3 236 977 91,9 5§ 217 41 572
477 Samander Consumer BakSA Wioclw B0 @© IS @s M G4y
12 158 Gwaranisp. 20.0.GK, Katowice 400 5152 1 394 Ghb 82,3 38 320 28 097
13 103 AegonTUnZ SA, Warszawa < s on cop o0 6601 184 126 816 0 6771 A3 47h
14 431 Alchemia SA GK, Warszawa 400 3720 434 012 815 93 106 90 720
15 335 FabrykaMaszyn FamurSAGK Katowice 400 2952 607 641 797 136 515 110 129
16 436 Koelner SA GK, Wroctaw 400 2874 428 410 715 51 322 41 761
17 291 JW.ConstructionHoldingSAGK,Zabki 400 7011~ 726308 752 180 107 132 017
18 182 DelnhanLsha Automotive Sysfems 5p.20. na Tychr 500 3431 758 789 748 b.d. bd.
19 109 HufmenSAGK, Wroclaw B K0 774 175799 819 57 889 37 893
20 304  PBGSAGK, Przezmierowo 400 4521 671 998 64,5 74 269 56 289
20 73 PSE-ElechaSA, Warszawa — 200 5190 7 463 674 63 T3g38s 37397
22 472 Walcownia Metali Dziedzice SA, Crechowice-Dziedzice 410 274k 388 042 59,5  bd.  bd
"23 127 SamsungElectronics Polskasp.zo.o,Warszawa 500 5190 164k D3 581 —  — bd. 11895
24 459 TIMSA, Wroctaw 450 5190 394 299 57,3 36 818 28 224
T WS GenodmgSeCWadaw a0 7w e Sa @510 G g1
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biutant, tzn. firma, kedra znalazta
si¢ w tym roku na Liscie 500 dzicki
wzrostowi przychodéw. Jest to Pol-
ska Energia PKH Katowice.

Reszta nowych to albo podmioty
Euwstale w wyniku fuzji, albo ce,

tore nie przekazywaly nam weze-
sniej danych. I chociaz przedsie-
biorstwa panstwowe sa w znacznej
mniejszosci na lidcie, to wypraco-
wuja jedng trzeciq la,cm{/ch przy-
chodow 1 zatrudniaja polowe pra-
cownikow firm.

Jednak wsréd panstwowych
molochéw mozna zauwazyc wy-
razng poprawg wynikow i zarza-
dzania. Ich faczne przychody
zwigkszyly sie o 11,4 proc., a zyski
0 23 proc. Wprawdzie tak szybki
wzrost zarobkow to w duze) mie-
rze wynik skoku cen miedzi i do-
skonatych rezultatéw jednego z
najwiekszych polskich koncernow
KGHM. Ale zauwazalny jest wysi-
tek pafistwowych kolei, ktore sys-
tematycznie ograniczaja straty.
Na przyklad PKP Przewozy Regio-
nalne w 2005 r. stracity niemal mi-
liard ztotych netto, a w 2006 r. juz
tylko 74 mln zl.

Niepokojace s3 natomiast straty
producentow wegla. Poludniowy

Rzeczpospolita Dodatek
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Wzrost szybki 1 ztOwnowazony

pania Weglowa jeszcze w 2005 r. za-
rabialy pieniadze, naromiast w
ubieglym roku juz je tracily. Pogor-
szenie sytuacji na swiatowym ryn-
ku od razu skutkuje klopotami fi-

liwe, ze ich straty w tym roku po-
glebw, sie.

Niestety — i ta sytuacja powtarza
st co roku — na Liscie S00 nie zna-
lazto si¢ wiele duzych przedsie-

L Najwigksze wzrosty zysku nettona Liscie 500 Przychody  Zysk/Strata Poprawa
o T Nazwa firmy e, pxp Bluqedely ey o ey
1 9 Miftal Steel Poland SA, Katowice 510 2710 101842  1719,7 1610
2 7 _ KGHM Polska Miedz SA GK, Lubin 145 1320 128628 3501,1 13971
_3 3 Paolskie Sieci Ele hrnenergetxl:zne SA EK warszawa 100 4010 157300 1876,0 _955,9
4 4 PIUSAGK, Warszawa 156 6603 154525 36788 466,0
5 68 Palskie Linie Lotnicze LOT SA, Warszawa 150 6210 27614 5398 4512
B 14 BOT Gomictwo i i Energetyka SA GK, kodi 100 7415 7999.8 6427 368,2
7 5 Polskie Gomictwo Naffowe | Gazownictwo SA GK, Warszawa 100 4020 1510710 1227,7 3473
B 18 PKOBP SA, Warszawa 145 6512 74386 2008,6 T 33,8
8 25  BankPekaoSA GK, Warszawa 540 6512 57127 178,5 2891
10 199 Flekrownia Potaniec SA - Grupa Flectrabel, Poteniec 510 4011 11860 267,9 wie
11 56 Bank Zachodni WBK SA GK, Wroctaw 560 6512 31611 758,2 2419
12 33 Bank BPH SA GK, Krakow B 54D 6512 50482 1267,8 240,3
_13 1 EuRoPol Gaz SA, Warszawa 254 6030 13260 3921 2328
14 175 Stal;_)rnduk! SA GK, Bochnia B 450 2731 13128 273.2 1916
15 160 Grupa ITI, Warszawa 500 9220 13852 2809 1809
16 B4 BRE Bank SA GK, Warszawa 540 6512 28278 _4ng 1737
17 16 PTKCentertelsp.zo.0, Warszawa - 500 6420 75318 1187,0 1452
1B 34 EneaSA Pomnah o 100 4010 49125 179,11 16k
19 66 CEDCGK, Warszawa o o _ 500 1581 27851 _ 1636 1810
_ 20 36 Tele-Fonika Kable SA GK, Krakéw - 400 3130 45485 2012 1400
_ 21 149  Mondi Packaging Paper SA GK, 5 '§W|ec1e o 561 2112 14440 270,0 1346
_ 22 46 Impexmefal SAGK, Warszawa 400 5152 38465 186,7 1303
3 77 Kompania Piwowarska SA, Poznaf_ . _ 540 1596 23831 5703 1299
L ___BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego sp. z 0.0., Warszawa 500 2971 25621 341,7 1219
_ 25 291 JW Construction Holding SA GK, Zabki 400 7011 7263 1320 1207

podaja da.nych finansowych. Szko-
da, bo nieco zubaza to obraz naszej
gospodarki. Na szczescie wynika
tych, ktorzy swoje dane nam prze-
kazali, sa znakomite.

Koncern Weglowy Jaworzno i Kom-  nansowymi polskich kopali. Moz-  biorstw, ktére konsekwentnie nie Ignacy Morawski
Ktu kUﬂtICIIUJE Eerjrz ile}’ o . o Zmiana zatrudnienia W proc.
I'rczbaﬁm Zagraniczni inwestorzy —| @ Parnistwowe 1_7' |
2gp — - = Prywatne — — — — _|
) Zagraniczne 10,8 & ) |
. o 9.2
= 10 TR g = o T S :r'\\l. Sis 7,_4
7 48 |
150 | — N - — — —_ if— -— st {
i == of gnatE ey ; 1
Paristwo ] 24 ﬁ 47 -0,3 -0,9
80— - } -32 g 40 &1 — —-28_
Samorzady ‘ 4,3 :
i A ™ L ———————— Y e ] [ v & e = o . o o
0 2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2000 2005 2006
W Wiasciciele | wyniki firm
Przychody na zatrudnionego Zmiana przychodéw w stosunku . Eksport jake proc.
ki Rentownos¢ brutto odiw
Liczba firm wmin zi do pupi'f::::legn roku W proc. przych
. 2004 2005 2006 | 2004 _ 2005 2006 2004 2005 20 lelli 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Zagamicze 235 253 45 066 073 070 | 153 49 135 | 98 105 110 | 132 229 3%
Prywane polskie 145 15[! 162 0,76 0,53 D.GU 19,8 94 ?3 5 6,7 E 9 ia* 10 5 19,0 19
_Panstwowe 116 91 90 0,35 031 038 | 136 61 114 | 94 104 83 313 31 n

*Rentownpst Znaccnie zan ia strata netto Flaktrimu siggajaca 2.6 mid zi. Przecigtna rentownodd brutto pozostatych polskich firm prywatnych wymush B3 proc. | jbst oRd MECONIES2A AiE rok wc;!A‘.me] oo jatnak
wyTiika z faktu, e na tegorocens; lidcie sabrakio kitke bardzo rentowmnych preestebiorstw,
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